Poranny komentarz FX

WYZSZA KULTURA BAMKOWOSC

Konrad Biatas
Analityk Rynku Walutowego

= Determinacja decydentow w strefie euro odnosnie utrzymania Grecji w RIS Ostatni Zmiana
unii monetarnej przynosi wstepne korzysci. Agencja Standard & Poor’s pod- EURPLN 4.0670 -0.56%
nio's)lf dtugoterminowy rating kraju do B- z SD. Perspektywa ratingu jest ysppLN 3.0711  -1.09%
stabilna.

CHFPLN .367 -0.479
= Zgodnie z oczekiwaniami Narodowy Bank Wegier obnizyt stopy procen- GBPPLN 3.3676 f’
towe o 25 pb. Referencyjna stawka wynosi obecnie 5,75%. 4.9958| -0.77%
= Maleje presja inflacyjna od strony wynagrodzen w Polsce. W listopadzie EURUSD 1.3243 0.54%
wynagrodzenia wzrosty o 2,7% r/r (prog. 2,9%, poprz. 2,8%); zatrudnienie GBPUSD 1.6265 0.32%
spadto 0 0,3% r/r (prog. -0,2% r/r, poprz. 0% r/r). Dane nie wptynety na no- USDJPY 84.35 0.38%
towania ztotego. EURCHF 1.2078 -0.08%

USDCAD 0.9857 0.21%

AUDUSD 1.0521 -0.13%
Zrédto: Alior Bank

Funt na fali wznoszacej

Z konicem roku brytyjski funt pokazuje swojg site i w odniesieniu do dolara jest najmocniejszy od wrzesnia
(GBPUSD 1,6270). Wczoraj wsparciem dla waluty stat sie raport dotyczacy listopadowej inflacji, ktéry wskazywat
na stabilizacje dynamiki cen na poziomie 2,7 % r/r — tyle samo co miesigc wczesniej. Utrzymanie presji inflacyjnej
zmniejsza oczekiwania na to, ze Bank Anglii zdecyduje sie na dalsze luzowanie polityki monetarnej, co pozytyw-
nie oddziatuje na funta. Dodatkowym czynnikiem przemawiajgcym za aprecjacjg brytyjskiej waluty sg po czesci
przetasowania wynikajace z réznicowania pozycji na koniec roku przez duzych inwestoréw finansowych. Przy
zachowawczosci niektérych uczestnikdow rynku, kalibrowanie ryzyka wzgledem euro i dolara owocuje zwieksza-
niem pozycji w funcie, majac na uwadze to, ze w przypadku innych gtéwnych walut swiatowych, zaréwno japon-
ski jen jak frank szwajcarski niosg ze sobg wysokie ryzyko deprecjacji, stad praktycznie tylko funt pozostaje bez-
piecznym celem dywersyfikacji. Jednakze nie jest wykluczone, ze w obrebie tego tygodnia sytuacja moze jeszcze
istotnie ulec zmianie. Percepcja wobec przysztych dziatarh Banku Anglii moze zmieni¢ sie wraz z dzisiejszg publi-
kacjg protokotu z ostatniego posiedzenia Rady Polityki Monetarnej. Jesli zapiski wskazg na bardziej gotebie na-
stawienie cztonkdw Rady, funt moze podlegac presji niwelujgcej ostatnie wzrosty. Z drugiej strony, sygnaty wska-
zujace na wstrzymanie od pogtebiania luzowania monetarnego beda silnym impulsem wspierajgcym walute w
krotkim terminie.

= Nastroje na rynku pozostajg pozytywne wraz z rosnagcymi oczekiwaniami, ze partie polityczne w USA s3
coraz blizej porozumienia w sprawie przysztorocznego budzetu. W trakcie sSrodowych notowan uwage skupia
indeks Ifo z Niemiec oraz dane z rynku mieszkaniowego USA.

= Eurodolar najwyzej do poczatku maja za sprawa rosnacego apetytu na ryzyko w zwigzku z pozytywnym
sentymentem wokaét tematu , klifu fiskalnego” oraz podwyika ratingu Grecji. Ptytki, przedswigteczny handel
moze utorowac droge do 1,33; potencjalne spadki w kierunku 1,3170 mozliwe po ewentualnym rozczarowaniu
odczytem indeksu Ifo.

= Plytki rynek poza europejska czescig handlu przetozyt sie na ztamanie na EURPLN wsparcia przy 4,0750 i
dzis$ rano kurs utrzymuje sie ponizej 4,07, jednakie obecna sytuacja rynkowa nie generuje zadnych krotkoter-
minowych impulséw dla dalszego kierunku. Srodowy handel powinien przynie$¢ wahania w obrebie 4,06-4,09.
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Istotne wydarzenia dnia

Godz. Miejsce Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednia
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 102 pkt 101,4 pkt
10:30 WIk. Brytania Protokét z posiedzenia BoE grudzien
14:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu listopad 0%r/r 1% r/r
14;00 Polska Produkcja przemystowa listopad 0,3%r/r 4,6% r/r
14:30 USA Pozwolenia na budowe doméw listopad 877 tys. 868 tys.
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw listopad 875 tys. 894 tys.

Instrument Ostatni ‘ Poprzedni| Zmiana
EURPLN 4.0670 4.0898 -0.56% POLSKA 10Y 3.910 3.904 0.006
USDPLN 3.0711 3.1050 -1.09% NIEMCY 10Y 1.418 1.370 0.048
CHFPLN 3.3676 3.3836 -0.47% WLOCHY 10Y 4.449 4.567 -0.118
GBPPLN 4.9958 5.0343 -0.77% HISZPANIA 10Y 5.322 5.450 -0.128
EURUSD 1.3243 1.3172  0.54% GRECJA 10Y 12.769 12.951 -0.182
GBPUSD 1.6265 1.6213 0.32% USA 10Y 2.042 2.011 0.031

USDJPY 84.35 84.03 0.38% Indeksy
EURCHF 1.2078 1.2088 -0.08% Instrument Ostatni Poprzedni Zmiana

USDCAD 0.9857 0.9836 0.21% WIG20 2575.81  2551.53 0.95%
AUDUSD 1.0521 1.0535 -0.13% DAX 7653.58 7604.94 0.64%
Rynek pieniezny CAC40 3648.63 3638.10 0.29%
Instrument Ostatni ‘ Poprzedni | Zmiana FTSE 100 593590 5912.15 0.40%
WIBOR1M 4.31 4.34 -0.03 S&P 500 1446.79  1430.36 1.15%
WIBOR3M 4.20 4.21 -0.01 NIKKEI 225 10160.40 9828.88 3.37%
EURIBOR1M 0.1100 0.1100 0.0000 Towary
EURIBOR3M 0.1840 0.1840 0.0000 Instrument Ostatni Poprzedni Zmiana
LIBOR USD 1M 0.2107 0.2100 0.0007 Ropa Brent 111.76 111.76 0.00%
LIBOR USD 3M 0.3090 0.3090 0.0000 Miedz 8024.50 8044.00 -0.24%
LIBOR CHF 1M -0.0080 -0.0080 0.0000 Ztoto 1676.30 1670.15 0.37%
LIBOR CHF 3M 0.0160 0.0160 0.0000 Pszenica 256.38 255.75 0.24%
Wykres 1. Kurs EURPLN - wykres dzienny Wykres 2. Kurs EURUSD - wykres dzienny
4.30 A 1.33
4.25 A 1.31
4.20 - 1.29
1.27
4.15 A
1.25
4,10 A 1.23
4.05 A 1.21
4.00 T T T T T 1.19 T T T T T T
lip1l2 siel2 wrz12 pazl2 lis12 gruil2 lip1l2 siel12 wrz12 pazl2 lis12 grul2
e EURPLN e FURUSD

Zrédto: Alior Bank; kursy walutowe oraz ceny towaréw sg cenami mid z godziny 8:00 z dnia dzisiejszego i poprzedniego dnia roboczego; kwotowania
rynku pienieznego odnosza sie do ostatnich dwoch dni roboczych; rentownosci obligacji oraz wartosci indekséw gietdowych odnosza sie do wartosci na
zamknieciu z ostatnich dwdch dni roboczych. Prognozy wskaznikéw makroekonomicznych: konsensus Reuters; wst. — dane wstepne; fin. - dane finalne;
W.S. = wyréwnane sezonowo, n.s. = niewyrownane sezonowo; SAAR -zannualizowana stopa wyréwnana sezonowo; m/m = miesiac do miesigca; k/k =
kwartat do kwartatu; r/r = rok do roku.



Poranny komentarz FX

Niniejsza analiza zostata sporzadzona przez Alior Bank S.A. z siedzibqg w Warszawie i nie stanowi ona $wiadczenia ustug w zakresie
doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa, w szczegdlnosci ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384 wraz z pézn. zm.). Nie stanowi ona réwniez
oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku — Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r., Nr 16, poz. 93 wraz z pozn.
zm.). W zwigzku z powyzszym, decyzje podejmowane przez klientdw w oparciu o niniejsza analize oraz opisane w niej przewidywa-
nia, szacunki jak i wskazane ryzyka, nie mogg stanowi¢ podstawy roszczen wysuwanych w stosunku do Alior Banku S.A.

Celem niniejszej analizy jest przede wszystkim zaprezentowanie klientom mozliwie najszerszej i wnikliwej informacji dotyczacej
aktualnej sytuacji makroekonomicznej, w tym szeroko pojetej problematyki ryzyka finansowego i wigzacego sie z nim wahania wa-
lut, stép procentowych, inflacji, surowcow, notowan gietdowych. Alior Bank S.A. doktada wszelkiej starannosci aby informacje zawar-
te w analizie jak i wnioski z niej ptynace, byty jak najbardziej wiarygodne i dokfadne.

Klienci muszg brac jednak pod uwage, iz inne podmioty funkcjonujace na rynku i przeprowadzajace podobne analizy makroekono-
miczne, moga opierac sie w swych opracowaniach na innych modelach i zatozeniach, jak rowniez zebranych danych, co moze prowa-
dzi¢ w rezultacie do przedstawienia innych wnioskéw i przewidywan w stosunku do zaprezentowanych przez Alior Bank S.A.

Klienci, ktorzy podejma decyzje odnosnie poszczegdlnych instrumentéow finansowych oraz innych transakcji, opierajac sie w tej mie-
rze o analize makroekonomiczng sporzadzong przez Alior Bank S.A., musza mie¢ swiadomos¢, iz podejmujq te decyzje na wiasne
ryzyko i odpowiedzialnos$¢. Jednoczesnie Alior Bank S.A. sugeruje, aby decyzje przez klientéw podjete zostaty poprzedzone szczego-
fowym zapoznaniem sie z informacjq o ryzyku zwigzanym z poszczegdlnymi instrumentami finansowymi oraz transakcjami, jak
rowniez negatywnych skutkach mogacych wystapi¢ w przysztosci.



