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. Platformy tradingowe dla firm

Internetowe platformy tradingowe to przysztosc handlu na rynku walutowym. Ich rozwoj spowodowany jest koniecz-
noscig dopasowania do rosnacych wymagan korzystajacych z nich przedsiebiorcow. Postuguja sie nimi przede wszyst-
kim firmy, ktore ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci musza dokonywac wielu transakcji walutowych. Dzieki
nim zlecenia realizowane sa szybciej niz w przypadku tradycyjnego kontaktu z dilerem, a oprocz mozliwosci realiza-
cji typowych transakcji oferujg jeszcze dodatkowe narzedzia utatwiajace obrot walutami i zmniejszajac ich koszt.

Rynek finansowy, na ktorym mozna
dokonywac transakcji instrumentmi
finansowymi, mozemy podzieli¢ na
kilka segmentow, wsrdd ktorych nale-
zy wymienic¢ przede wszystkim: rynek
pieniezny, rynek kapitatowy oraz rynek
walutowy, gdzie oprocz wymiany walut
mozna handlowac¢ takze instrumen-
tami pochodnymi. Warto podkreslic,
iz biorac pod uwage wartos¢ obro-
tow (a nie wysokos¢ zaangazowa-
nych srodkow pienieznych) to naj-
wiekszym rynkiem finansowym jest
rynek walutowy, znany jako Forex
(FX, foreign exchange market). Wyni-
ka to ze specyfiki tego rynku, gdyz
jest on mocno lewarowany (wykorzy-
stuje sie na nim tzw. dzwignie finan-
sowa), dzieki czemu uczestnik rynku

moze uzy¢ stosunkowo matej czesci
kapitatu do zawarcia transakcji o od-
powiednio wiekszej wartosci. Wsrod
uczestnikow rynku Forex, ktory funk-
cjonuje jako miedzynarodowy rynek
walutowy mozna wyrozni¢ m.in.:
banki centralne, banki komercyjne,
brokerdw, przedsiebiorstwa komer-
cyjne, fundusze hedgingowe oraz in-
westorow indywidualnych. Spoglada-
jac na obiegowe opinie, rynek Forex
kojarzony jest najczesciej ze speku-
lacja. Nalezy jednak pamietaé, ze
pierwotnym celem tego rynku byta
wymiana walut zwigzana z koniecz-
noscig regulowania ptatnosci w danej
walucie. Duza czesc¢ transakcji do-
konywanych na tym rynku wigze sie
zatem z wymiang walut na potrzeby

handlowe lub stuzy jako narzedzie do
inwestowania na innych rynkach - w
takich przypadkach FX staje sie dla
wielu uczestnikdw bardziej koniecz-
noscig, niz miejscem na dokonywa-
nie spekulacji. Biorac pod uwage ro-
dzaje dokonywanych transakcji na
rynku walutowym, kazdy z uczestni-
kow posiada odmienne cele, potrze-
by oraz mozliwosci, a co za tym idzie
rowniez roéznorodne wymagania od-
nosnie funkcjonalnosci i parametréw
platform, ktore umozliwiaja dokony-
wanie transakcji walutowych.




Obecnos¢ na rynku walutowym przed-
siebiorstw, ktore zawieraja transak-
cje kupna-sprzedazy waluty, wyni-
ka przede wszystkim z prowadzonej
przez nie dziatalnosci (np. zwiaza-
nej z miedzynarodowa wymiang dobr
i ustug, przeptywami kapitatu zwia-
zanymi z regulowaniem ptatnosci
Z kontrahentami itp.). Tradycyjna for-
ma wymiany waluty przez firmy jest
telefoniczna transakcja zawierana
Z dealerem. Obecnie jednak przedsie-
biorstwa coraz czesciej wybieraja plat-
formy, ktére umozliwiaja automatycz-
ne zawarcie transakcji po biezacym
kursie znacznie szybciej niz jest to w
stanie zrobi¢ cztowiek. Oczywiscie nie
jest to jedyna cecha odrdzniajaca za-
wieranie transakcji automatycznych
online od transakcji przeprowadzanych
telefonicznie z dealerem. Coraz czest-
sze wykorzystywanie przez firmy in-
ternetowych platform walutowych nie
oznacza tez, ze dotychczas popularny
sposOb zawierania transakcji poprzez
bezposredni kontakt z dealerem catko-
wicie zaniknie. Wydaje sie, ze bezpo-
sredni kontakt dalej cieszyc sie bedzie
duza popularnoscig, m.in. z powodu
faktu, ze zadne z dostepnych narze-

dzi walutowych (platform) nie jest
w stanie stworzyC strukturyzowane-
go produktu zabezpieczajacego, ktory
bytby dopasowany do indywidualnych
potrzeb danej firmy. Obecnie platfor-
my wykorzystywane sa zatem przede
wszystkim do dokonywania standar-
dowych transakcji walutowych (ta-
kich jak transakcje spot i forward),
jednak wraz z rozwojem oferty pro-
duktowej bankow i brokeréw nale-
Zy sie spodziewac pojawiania sie no-
wych funkcjonalnosci i mozliwosci
wykorzystania platform walutowych
w dziatalnosci przedsiebiorstw.




Warto przyjrzec sie blizej tym produktom, ktore coraz czesciej okreslane sa jako przysztos¢ handlu na rynku waluto-
wym. Nie ma watpliwosci, ze kazde z przedsiebiorstw bedzie miato inne oczekiwania i potrzeby co do funkcjonalnosci
platformy, ktore sa uzaleznione od takich czynnikow jak np. czestotliwosc¢ zawieranych transakcji, ich charakteru lub
wartosci. Przed wyborem konkretnego rozwiazania warto zatem przeanalizowac potrzeby firmy i jej oczekiwania,
ktore beda wptywac na wybor odpowiedniego narzedzia transakcyjnego. Przed opisem i porownaniem funkcjonalno-
sci dostepnych na polskim rynku platform tradingowych, warto jeszcze przypomniec, ze rynek walutowy obejmuje:

— kasowe transakcje walutowe (spot),

— rynek walutowych instrumentéw pochodnych, w sktad ktorych wchodza:
» wapy walutowe (fxswap),
» terminowe transakcje wymiany walutowej (outrightforward),

« dwuwalutowe transakcje ptatnosci odsetkowych (CIRS - cross currencyinterestrateswaps) oraz
» opcje walutowe (fxoptions).




Platformy elektronicznego handlu walutami dla przedsiebiorstw

Jak zostato wczesniej wspomniane, przedsiebiorstwa
bardzo czesto dokonuja transakcji walutowych kontak-
tujac sie bezposrednio z dealerem. Takie rozwigzanie ma
swoje wady i zalety, jednak nie ulega watpliwosci, ze
w przypadku, gdy dana firma dokonuje czestych transak-
cji, kontaktowanie sie za kazdym razem z dealerem sta-
je sie ucigzliwe i mato efektywne. Mniejsze firmy moga
korzystac z takich narzedzi jak np. kantory walutowe

online, ale jezeli przedsiebiorstwo dokonuje transakcji
walutowych (spot lub forward) o relatywnie duzych mie-
siecznych wolumenach warto zastanowic sie nad wyborem
rozwigzania dedykowanego i przystosowanego stricte do
potrzeb firm w zakresie elektronicznej wymiany walut.
Na polskim rynku dostepnych jest kilka platform banko-
wych, ktore umozliwiaja dokonywanie transakcji waluto-
wych drogga elektroniczna.

Nalezy wyrozni¢ dwa rodzaje plat-
form, mianowicie multi-bank oraz
single-bank. Na rynkach swiatowych
(rynku miedzybankowym) bardziej
popularne sg platformy multi-bank,
ktore oparte sa na ptynnosci, dostar-
czanej przez kilka lub kilkanascie
bankow. Ze wszystkich oferowanych
przez te banki kwotowan odpowied-
ni algorytm wybiera najlepszy kurs
w danym momencie. Szybkos¢ tego
typu transakcji liczona jest w milise-
kundach. Te rozwiazania zarezerwo-
wane sg jednak gtownie dla bankow
w celu zawierania transakcji miedzy-
bankowych i wyjatkowo dla duzych

miedzynarodowych korporacji. Rzad-
ko kiedy firmy mogg otrzymac dostep
do platform typu multi-bank. Drugie
rozwigzanie - single-bank platform -
jest elektronicznym systemem han-
dlu tworzonym przez jeden bank,
ktory sam zapewnia ptynnosc, ofe-
rujac swoje ceny kupna i sprzedazy
w okreslonych kanatach dystrybucji.
Istnieja jednak banki (np. Alior Bank)
oferujace rozwigzania opierajace sie
na algorytmach wybierajacych naj-
lepszy kurs z kwotowan innych ban-
kow, przez co po czesci dziataja na
zasadzie multi-bank. Dowodzi to, ze
mozliwe jest potaczenie obu powyz-

szych wariantow w jeden. W ciagu
ostatnich lat, mozna byto zauwazy¢
wzrost uzytkownikéw platform typu
single bank (lub wymiennie single-
dealer platform). Platformy waluto-
we wykorzystywane sa przez banki
rowniez jako narzedzie budowania
dtugofalowych relacji z klientami.
Posiadanie platformy umozliwiajacej
dokonywanie transakcji walutowych
moze przyczyni¢ sie do osiagniecia
przez bank przewagi konkurencyjnej
Z racji na ograniczong liczbe tego
typu produktdéw oferowanych przez
instytucje finansowe na polskim ryn-
ku.




Platformy walutowe oferujg jeden z dwodch rodzajow
dostarczania cen kursow walutowych: streaming lub
RFQ (request for quote). Streaming polega na pokazy-
waniu w czasie rzeczywistym aktualnych kursow walu-
towych, dzieki czemu na biezaco mozna $ledzi¢ zmia-
ny kursow danych par walutowych. W przypadku RFQ,
inaczej nazywanym ,zapytaniem o cene”, klient nie
widzi aktualnych kursow i dopiero po wprowadzeniu
parametrow transakcji, takich jak np. kwota, waluta

i termin wysyta zapytanie do banku o cene kupna lub
sprzedazy waluty, po czym w ciggu jednej lub kilku se-
kund otrzymuje kwotowanie, zwykle jednostronne. Moze
je zaakceptowac badz odrzuci¢ i po jakims czasie zapy-
tac raz jeszcze liczac na korzystniejszg oferte. Dla tych,
ktorzy preferuja widzie¢, co aktualnie dzieje sie na ryn-
ku, gdyz dokonuja czestych transakcji, na pewno znacz-
nie wygodniejsza jest platforma, dostarczajaca ceny za
pomoca streamingu.




l.p. | nazwa platformy bank sposob dostarczania ceny | dostep do par [ dostep do ser- | min. kwota trans- | polska wersja dostepne
walutowych |wisu  informa- akcji jezykowa transakcje
cyjnego
- natychmiastowe
1 CitiFXPulse Citi Handlowy streaming 50 par walu- TAK min. 1 jednostka da- TAK - terminowe
towych nej waluty - warunkowe
- lokacyjne
- swapy walutowe
- natychmiastowe
2 DealingNet Bank BPH RFQ 14 par walu- TAK 5000 EUR TAK - terminowe
towych - warunkowe
- lokacyjne
- swapy walutowe
- natychmiastowe
3 eBGZTreasury Bank BGZ streaming 9 par waluto- TAK min. 1 EUR, 1 USD TAK - terminowe
wych - lokacyjne
- natychmiastowe
4 eFX Trader Alior Bank streaming 72 pary walu- TAK min. 10 zt TAK - terminowe
towe - warunkowe
- zlecenia z limitem ,,stop
loss” i ,,take profit”
- natychmiastowe
5 iBREFX BRE Bank streaming ponad 100 par NIE min. 1 zt TAK - terminowe
walutowych - lokacyjne
- warunkowe
- transakcje na date rozli-
6 KB Autodealing Kredyt Bank RFQ 17 par walu- NIE min. 1000 EUR TAK czenia DZIS, JUTRO, SPOT
towych
Millennium - natychmiastowe
7 ForexTrader Millennium Bank streaming 9 par waluto- NIE min. 1000 EUR TAK - swap i forward
wych
streaming, RFQ (w przypad- Min. 100 zt dla klien- - natychmiastowe
8 R-Dealer Raiffeisen ku transakcji przekraczajacy |11 Par walu- TAK tow detali detali, TAK - terminowe
Polbank , X towych dla pozostatych - - lokacyjne
okreslony prog 5000 zt - warunkowe
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L.p. nazwa bank czas dostepnosci | sposob udostep- | zrodto cen/ptynnosci | Wykorzysta- | mozliwos¢ zawie- inne
platformy nienia platformy nie syste-|rania transakcji z
mu algoryt- limitem ceny
micznego
TAK, mozliwos¢ do-
1 CitiFXPulse | Citi Handlowy |5 dni w tygodniu [ dedykowana stro- | Kwotowania Citi Banku TAK konywania  zlecen
od 8:00 do 17:00, na web po z gory ustalonym
mozliwos¢ sktada- kursie (tzw. ordery
nia orderow 24 h walutowe)
czesc systemu | Bank BPH na podstawie - mozliwos¢ zaktadania lokat termino-
2 DealingNet Bank BPH 8:00 - 17:00 bankowosci elek- | kwotowan z rynku mie- NIE TAK wych
dni robocze tronicznej dzybankowego
dedykowana stro- | Bank BGZ, bedacy stro- - dostep do danych i narzedzi umozliwia-
3 eBGZTreasury | Bank BGZ 8:30 - 16:30 na web na transakcji klienta NIE NIE jacych analizowanie wykresow
dni robocze
dedykowana apli- | Ptynnos¢  dostarczana - natychmiastowe rozliczanie transakcji
4 eFX Trader Alior Bank |24 h, 5 dni w tygo- kacja przez najwieksze banki TAK TAK na date biezaca
dniu Swiatowe poprzez wy- - System algorytmiczny wybiera najlepsze
korzystanie dedykowa- w danym momencie kwotowanie sposrod
nego algorytmu ofert swiatowych bankow
- mozliwos¢ zawierania lokat walutowych
poprzez system Autodealing
- dostep do serwisu informacyjnego Dow
Jones
czesc systemu | Bre Bank na podstawie TAK poprzez funk- |- bezptatne powiadomienia (alerty) przez
5 iBREFX BRE Bank 8:00 - 17:00 bankowosci inter- | kwotowan z rynku mie- NIE cjonalnosc "Oferty” | sms lub e-mail o pojawieniu sie oczekiwa-
netowej dzybankowego nego kursu walutowego
czesc systemu - minimalna wymaga kwota transakcji to
6 KB Autode-| Kredyt Bank 9:00 - 16:30 bankowosci inter- b.d. NIE b.d. 1000 EUR
aling od poniedziatku netowej - mozliwos¢ zawierania lokaty w pieciu
do piatku walutach
Millennium |Millennium 9:00 - 17:00 dedykowana stro- | Bank Millennium na pod- - udostepniona na dedykowanej stronie
7 Bank dni robocze na web stawie kwotowan z ryn- NIE TAK web
ForexTrader .
ku miedzybankowego
8:00 - 19:00 dedykowana stro- b.d. NIE TAK, mozliwos¢ do- | - mozliwos¢ zaktadanie lokat termino-
8 R-Dealer Raiffeisen od poniedziatku [N@ Wweb, wersja konywania zlecen fwych _ ,
Polbank do piatku mobilna po z gory ustalonym | - mozliwosc analizy wykresow waluto-

kursie (tzw. ordery
walutowe)

wych
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Wszystkie z przedstawionych internetowych platform wymiany walut sg zintegrowane z systemami bankowosci elek-
tronicznej danego banku, tzn. przedsiebiorstwa korzystajac z jednego systemu maja dostep zarowno do rozliczen

w krajowej walucie, jak rowniez dostep do rynku walutowego wraz z mozliwoscig zawierania na nim transakcji.

Dla firm dokonujacych transakcji
o niewielkich jednostkowo warto-
Sciach, najbardziej odpowiednie wy-
daja sie platformy, ktore umozliwia-
ja handel walutami praktycznie bez
ograniczen jesli chodzi minimalng
wartos¢ transakcji. Do takich roz-
wigzan nalezy zaliczy¢ iBRE FX (BRE
Bank), ktory umozliwia handel juz od
1 zt, eFX Trader (Alior Bank), gdzie
minimalna wartos$¢ transakcji wynosi
10 zt wyrazona w dowolnej walucie
oraz eBGZTreasury (Bank BGZ), gdzie
mozna dokonywac transakcji o war-
tosci od 1 EUR /1 USD. Najwieksza
liczba par walutowych mozna han-
dlowac poprzez platforme BRE Ban-

ku, ktora daje mozliwos¢ Sledzenia
aktualnych kwotowan dla ponad 100
par walutowych. Na tle innych plat-
form, wyroznia sie takze najmtodsza
sposrod przeanalizowanych platform
dostepnych na rynku, tj. eFX Tra-
der Alior Banku - 72 pary walutowe,
mozliwos¢ zawierania transakcji 24h
przez 5 dni w tygodniu. Pozostate
platformy transakcyjne umozliwia-
ja handel od 9 do 17 najbardziej
popularnymi parami walutowymi.
Polskie przedsiebiorstwa najcze-
sciej beda zainteresowane mozliwo-
Scig dokonywania transakcji kupna/
sprzedazy polskiej waluty w zamian
za walute zagraniczna. Jednak

w przypadku firm, ktore prowadza
import w jednej walucie, a eksport
w innej lepszym rozwigzaniem jest
prowadzenie wymiany miedzy walu-
tami bez przeliczania ich na ztotego.
Spready rynkowe dla kwotowan krzy-
zowych moga by¢ lepsze niz w rela-
cji do PLN, dzieki czemu sa bardziej
korzystne. W przypadku koniecznosci
zawierania transakcji walutowych na
parach, wsréd ktorych nie ma pol-
skiego ztotego, platformy oferujace
handel tylko kilkoma-kilkunastoma
walutami moga okazac sie niewystar-
czajace.

. CitiFXPulse - Bank Citi Handlowy

Internetowa platforma oferowana przez Citi Handlowy jest jednym z pierwszych tego typu rozwiazan, jakie pojawity sie na
polskim rynku (od 2005 r.). Jak podaje bank z platformy obecnie korzysta ponad 10 tys. uzytkownikow. CitiFXPulse umoz-

liwia dokonywanie transakcji walutowych praktycznie bez ograniczen jesli chodzi o wolumen (minimalna kwota transakcji to
1 jednostka danej waluty).




Warto wskazaé, ze firmy w ramach
platformy moga skorzysta¢ z trzech
rodzajow transakcji po wybranym
kursie przez klienta w momencie
jego pojawienia sie na rynku, tzw.
FX Ordery: TakeProfit/StopLoss oraz
OCO (OneCancelOther). Dzigki sze-
rokiemu zakresowi oferty CitiFxPul-
se, ktora jak podaje Bank oferu-
je ptynno$¢ na takich rynkach jak

Azja-Pacyfik, Bliski Wschod, Europa
Wschodnia czy Ameryka tacinska,
produkt wydaje sie byc¢ skierowa-
ny do przedsiebiorstw dziatajacych
w skali globalnej. Ponadto nie nale-
zy zapominac, ze Citi Group to insty-
tucja obecna w ponad 100 krajach
i prowadzaca dziatalnos¢ handlowa
w ponad 60 panstwach, w zwiazku
Z czym szczegolne zainteresowanie

ich produktem ptynie ze strony du-
zych podmiotdéw posiadajacych mie-
dzynarodowe oddziaty. Korzystanie
w takim przypadku z jednej platfor-
my znacznie utatwia prowadzenie
wzajemnego rozliczenia i pozwala
ogranicza¢ koszty transakcji waluto-
wych.

Jest to produkt dostepny w systemie bankowosci elektronicznej BussinesNet oferowanym przez bank BPH, zapewnia-
jacym szybki dostep do rynkow finansowych. Platforma powstata z mysla o klientach korporacyjnych poszukujacych
efektywnych narzedzi do zarzadzania ryzykiem walutowym i ptynnoscia firmy. DealingNet umozliwia korzystng wy-
miane on-line walut po kursach ustalanych na podstawie kwotowan miedzybankowego rynku walutowego.

. DealingNet - Bank BPH
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W ramach platformy dostepne sa:
transakcje natychmiastowej wy-
miany walut, terminowe transakcje
walutowe, a takze transakcje wa-
runkowe (realizowane wtedy, gdy
od momentu zawarcia transakcji wa-
runkowej do wybranego przez klien-
ta terminu waznosci ceny, kurs wa-
lutowy osiggnie wskazang wartosc).
Nalezy jednak zaznaczy¢, ze w przy-
padku transakcji walutowych, bank
narzuca pewne ograniczenia, gdzie
minimalna wartos¢ transakcji musi
wynosi¢ przynajmniej 5.000 EUR lub
jej réwnowartos¢ w innej walucie.
Nadwyzki finansowe moga by¢ loko-
wane na lokatach terminowych po
atrakcyjnych, indywidualnie nego-
cjowanych stawkach, ktore Bank BPH

nazywa LokatamiStOp. Ponadto plat-
forma umozliwia elastyczne dostoso-
wanie dat rozliczenia transakcji na-
tychmiastowych oraz terminowych,
dzieki wykorzystaniu transakcji FX
Swap (tzw. zwrotna wymiana walut
polegajaca na zakupie/sprzedazy
jednej waluty za druga w danym dniu
i odsprzedazy /odkupie tej waluty
w innym dniu w przysztosci). Bank BPH
w ramach przedmiotowej platformy
udostepnia takze rozbudowany modut
raportowy, ktory dotyczy transakcji
wymiany walut, lokat oraz transakcji
warunkowych. Przyktadowo, w zakre-
sie raportow transakcji walutowych
mozna przejrze¢ liste zawartych
transakcji, sprawdzic¢ transakcje do
rozliczenia na dzis, transakcje przed

data rozliczenia lub arkusz otwar-
tych sald. Arkusz otwartych sald to
innowacyjna funkcja, majaca na celu
przedstawienie przeptywow finanso-
wych w zaleznosci od waluty oraz
okresu. Kazda sume mozna rozwinac¢
na sktadowe transakcje, a nastepnie
dokonac transakcji zamykajacej dany
przeptyw gotowki. Przedstawiona
funkcja jest dla przedsiebiorstw bar-
dzo pomocna, zwtaszcza przy kontro-
li przeptywow pienieznych. Ponadto
bardzo przydatnym rozwigzaniem
moze okazac sie rowniez mozliwosc
eksportowania danych list transakcji
do pliku csv, ktory moze postuzyc do
dalszej analizy danych na temat wy-
miany walut.

Platforma eBGZTreasury skierowana jest zarowno do eksporterdow jak i importeréw, a takze innych przedsiebiorcow,

ktorzy dokonuja transakcji wymiany walutowej. Za posrednictwem platformy banku BGZ, klienci moga zawieraé

transakcje wymiany walut (przewalutowanie srodkow, terminowe transakcje wymiany walut), a takze lokaty nego-

cjowane.

. eBGZTreasury - Bank BGZ
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Rozwiazanie BGZ Treasury daje moz-
liwosc zawierania transakcji oraz lo-
kowania nadwyzek finansowych juz
od kwoty 1 EUR lub 1 USD. Ponadto
platforma, jak wiekszos¢ rozwigzan
dostepnych na rynku, daje mozliwosc
dostepu do szerokiego spektrum ana-
liz makroekonomicznych dotycza-
cych rynkow finansowych i rynkow
rolnych, a takze dostep do danych
i narzedzi umozliwiajacych samo-
dzielne dokonywanie analiz wykre-
sOW W ujeciu miesiecznym, kwartal-

Jest to najmtodsze rozwigzanie
dostepne na polskim rynku, kto-
re Alior Bank oferuje od grudnia
2012 r. Wdrozone rozwigzanie jest
odpowiedzia banku na oczekiwa-
nia  najbardziej = wymagajacych

klientow biznesowych jesli chodzi

o elektroniczng wymiane walut. Plat-
forma umozliwia m.in. zawieranie
transakcji spot, transakcji natych-
miastowych, forward (terminowych)
oraz sktadania zlecen walutowych
z limitem ,,stop loss” i ,,take profit”.
Do podstawowych korzysci platfor-

nym lub rocznym i analizy technicznej
kursow walutowych. Oprocz zakta-
dek, w ramach ktorych mozna doko-
nac podstawowych transakcji (spot,
terminowej i lokacyjnej), BGZ udo-
stepnia swoim klientom zaktadke,
w ktorej mozemy znalez¢ tabele
z aktualnymi kursami dostepnych wa-
lut, zarowno tych oferowanych przez
bank, jak rowniez ogtaszanych przez
NBP. Dzieki temu w tatwy i szybki
sposob mozna dokonac porowna-
nia roznic pomiedzy prezentowany-

my Alior Banku nalezy zaliczyc¢ fakt,
ze kursy walut optymalizowane sa
przez algorytmy na podstawie kwo-
towan najwiekszych miedzynarodo-
wych bankow. Dostep do platformy
mozliwy jest 24 godziny na dobe, 5
w dni tygodniu, dzieki czemu roz-
wigzanie cechuje sie duza elastycz-
noscig - firma praktycznie w zaden
sposob nie jest ograniczona jesli
chodzi o czas podjecia decyzji o za-
warciu transakcji. Istotng cecha jest
rowniez streaming aktualnych trans-
akcyjnych kurséw walutowych oraz

mi danymi a informacjami na temat
kursow ogtaszanych przez Narodowy
Bank Polski. W szybki sposob, prze-
chodzac do kolejnej zaktadki mozna
rowniez sprawdzi¢ historie dokony-
wanych transakcji, wyszukac danej
wymiany wedtug zadanych kryteriow
(np. data, ID transakcji, wg. walu-
ty itp.), co moze z kolei okazac sie
przydatne przedsiebiorstwom w ce-
lach rozliczeniowych lub na potrzeby
zarzadzania/analizy dokonywanych
transakcji walutowych.

punktéw swapowych, co jest szcze-
golnie przydatne w przypadku zawie-
rania transakcji terminowych, dzieki
czemu firma ma mozliwos¢ bardziej
efektywnego zarzadzania ekspozycja
na ryzyko walutowe. Ponadto eFX
Trader umozliwia btyskawiczng eg-
zekucje zlecen, dzieki wykorzystaniu
unikalnej technologii oraz szybkiemu
potaczeniu z serwerami najwiekszych
bankow w Londynie, a takze natych-
miastowe rozliczenie transakcji na
date biezaca.

. eFXTrader - Alior Bank
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Ponadto elastyczny interfejs umoz-
liwia dopasowanie okna cen do pre-
ferencji  uzytkownika, zwieksza-
jac komfort uzytkowania. Widzimy
w nim dla kwotowanych walut dwu-
stronne kursy transakcyjne zarowno
dla transakcji FX Spot jak i FX For-
ward. Kwotowanie transakcji termi-
nowych prezentowane sa w rozbiciu
na kurs Spot i punkty swapowe, co
daje w sumie kurs Forward. Raport
z historii transakcji mozna elastycz-
nie dostosowa¢ do potrzeb uzytkow-
nika, wtaczajac lub wytaczajac po-

szczegolne kolumny oraz ustawiajac je
w wybranej kolejnosci. Nastepnie istnieje
mozliwos¢ eksportowania przefiltrowa-
nego wedtug wybranych kryteriow zesta-
wienia do pliku csy, ktory moze by¢ potem
zaimportowany do systemu finansowo-
ksiegowego firmy lub uzyty do wszelkiego
rodzaju analiz w arkuszach kalkulacyj-
nych (np.Excel). Klikajac prawym przyci-
skiem myszy na wybrang transakcje klient
moze sam wydrukowac sobie jej potwier-
dzenie. Petna integracja platformy z sys-
temem bankowosci internetowej banku
umozliwia natychmiastowe ksiegowanie

transakcji wymiany wykonywanych na
date biezacg oraz aktualizowanie sald na
rachunkach waluty kupowanej i sprzeda-
wanej, co utatwia podejmowanie decyzji
0 zawarciu transakcji natychmiastowych
Z datq rozliczenia na ten sam dzien.Plat-
forma zapewnia rowniez dostep do ser-
wisu informacyjnego Dow Jones, zawie-
rajacego najwazniejsze informacje na
temat rynku walutowego, kalendarium
wydarzen ekonomicznych oraz materiaty
filmowe.

Jedno ze starszych rozwigzan dostepnych na polskim rynku, przeznaczonych dla firm, ktore realizuja lub otrzymuja
ptatnosci w walutach obcych oraz podmiotow planujacych zabezpieczenie ryzyka walutowego. Warto zaznaczyc, ze
modut transakcji wymiany walut iBRE FX w 2010 r. zostat wyrozniony w konkursie Europrodukt 2010.

. iBRE FX - BRE Bank
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Platforma posiada wiele ciekawych
funkcjonalnosci, ktore moga byc
atrakcyjne dla przedsiebiorstw, do-
konujacych  czestych transakcji.
Wsrod nich warto wyroznic ,Aler-
ty”, ,Oferty” i ,RapidFX”. Modut
,yAlerty” to bezptatne powiadomie-
nia przez sms lub e-mail o pojawie-
niu sie oczekiwanego kursu walu-
towego. Ponadto modut ,,Oferty”
umozliwia zawarcie automatycznej
transakcji poprzez ztozenie oferty
kupna lub sprzedazy waluty po wy-
branym kursie, o czym klient zosta-
nie poinformowany poprzez sms lub
email. RapidFX z kolei modut umoz-
liwiajacy sledzenie biezacych kur-
sow wybranych par walutowych dla
dowolnych terminow. Zmiany kursow

Platforma udostepniana poprzez
bankowos¢ elektroniczng KB24 oraz
KBNet on-line. KB Autodealing umoz-
liwia przedsiebiorcom dokonywanie
wymiany najbardziej popularnych
walut (EUR, USD, CHF, GBP, HUF,
CZK, NOK, SEK, DKK, CAD). Minimal-

w RapidFX aktualizowane sa w cza-
sie rzeczywistym. Istotnym czynni-
kiem, ktory firmy biorg pod uwage
przy wyborze platformy jest rowniez
mozliwos¢ zawierania depozytow
terminowych o dtugosci trwania od
jednego dnia do jednego roku, co
z kolei zwieksza efektywnosc zarza-
dzania nadwyzkami srodkow pieniez-
nych. Oprocentowanie depozytow
zalezy od stawek z rynku miedzyban-
kowego. Minusem rozwigzania BRE
Banku jest ograniczenie w zawieraniu
transakcji, ktore jest mozliwe - jak
podaje bank na stronie internetowej
- wytacznie w godzinach od 8 do 17.
Uwzgledniajac specyfike dziatalnosci
danego przedsiebiorstwa, w ramach
platformy jest mozliwos¢ nadania

na wymagana kwota transakcji to
rownowartosc 1.000 EUR. Platforma
ta cechuje sie wzglednie mniejsza
funkcjonalnoscia, anizeli wczesniej
przedstawione rozwiazania. Przy-
ktadowo, obecnie mozna zawierac
transakcje wytacznie na daty rozli-

uprawnien poszczegolnym uzytkow-
nikom wg. indywidualnych potrzeb,
co moze okazac sie szczegolnie przy-
datne dla firm, w strukturach kto-
rych za transakcje walutowe odpo-
wiedzialnych jest kilku pracownikow.
W celach analizy wymiany walutowej,
mozna w tatwy sposob przegladnac
historie transakcji oraz eksportowac
ja do pliku .pdf lub .csv w celu np.
pozniejszej analizy danych. Ponad-
to uzytkownik moze zidentyfikowac
inng strong startowa (np. zaktadka
umozliwiajaca dokonanie transakcji,
ktore sa najczesciej wykorzystywa-
ne), a spersonalizowane ustawienia
mozna zapisac.

czenia: DZIS, JUTRO i SPOT, sposréd
ktorych najdtuzszy czas rozliczenia
wynosi do 2 dwodch dni roboczych,
co w przypadku firm posiadajacych
wigksze wymagania co do okresu
rozliczenia transakcji stanowi istot-
ne ograniczenie.

. KB Autodealing - Kredyt Bank
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Wiele do zyczenia pozostawia row-
niez dostepnos¢ platformy, kto-
ra jak wynika ze strony interneto-
wej banku, dziata w godzinach od
9 do 16.30 od poniedziatku do piat-
ku. Ciekawym natomiast rozwiaza-
niem jest mozliwosc zatozenia lokaty

Rozwigzanie oferowane przez Mil-
lennium Bank, podobnie jak opisany
ponizej R-Dealer z oferty Reiffeisen
Polbank, mozna zaliczy¢ do grona
podstawowych platform, umozliwia-
jacych dokonywanie transakcji walu-
towych. Proponowane narzedzie skie-
rowane jest zarowno do mniejszych
firm, jak i duzych przedsigbiorstw

w pieciu walutach tj. PLN, EUR, USD,
CHF i GBP. Oprocentowane tych lo-
kat oparte jest na stawkach dostep-
nych na miedzybankowym rynku.
Minimalna wartos¢ lokaty zaktada-
nej w walucie krajowej to 50 tys. zt,
a w walutach obcych to 10 tys. jed-

dokonujacych czestych transakcji
walutowych. Ciekawa funkcjonalno-
Scig jest mozliwos¢ szybkiego kon-
taktu z dealerem Banku, dzieki poro-
zumieniu sie z nim za pomoca czatu
dostepnego w oknie transakcji. Po-
nadto rozwigzanie elektronicznej
wymiany walut oferowane przez
Bank Millennium daje mozliwos¢ do-

nostek danej waluty. W celu utatwie-
nia klientom korzystanie z platformy,
KB Autodealing daje mozliwos¢ two-
rzenia paneli, ktéore moga zawierac
rozne pary walutowe badz waluty,
w ktorych mozna deponowac srodki
finansowe.

wolnego ustalenia upowaznien uzyt-
kownikow do korzystania z platformy,
co stanowi ciekawa funkcjonalnosé
szczegOlnie dla  przedsiebiorstw,
w ktorych za rozliczenia transakcji
walutowych odpowiedzialnych jest
wiecej osob.

. Millennium ForexTrader - Bank Millennium
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R-Dealer - Raiffeisen Polbank

Produkt oferowany przez Raiffeisen
Polbank taczy ze soba funkcjonalno-
Sci zawierania transakcji wymiany
walut, przegladania informacji ryn-

kowych oraz inwestowania Srodkow
na lokacie terminowej, dzieki czemu
przedsiebiorstwa moga efektywnie
zarzadzac transakcjami walutowymi.
Raiffeisen Polbank umozliwia ponad-
to analizowanie wykresow kursow
walutowych w celu utatwienia podje-

Podsumowujac, na rynku dostepnych
jest kilka rozwigzan, z ktérych moga
skorzystac przedsiebiorstwa chcace
dokonywac elektronicznych trans-
akcji walutowych. Przedstawione
platformy skierowane sa stricte do
przedsiebiorstw dokonujacych w ra-
mach prowadzonej dziatalnosci wy-
miany walutowej. Kazde z przeana-
lizowanych rozwigzan elektronicznej
wymiany walut rozni sie od siebie
pod wzgledem m.in. minimalnej wy-
maganej wielkos¢ transakcji lub do-
stepnych funkcjonalnosci, w zwiazku

cia decyzji finansowych. R-Dealer po-
dobnie jak inne platformy umozliwia
dokonywanie zarowno natychmia-
stowej wymiany walut, jak rowniez
walutowych transakcji terminowych.
Z poczatku, w elektronicznej plat-
formie dostepne byty transakcje
oparte wytacznie na trzech parach
walutowych: EUR/PLN, USD/PLN
oraz EUR/USD, jednak niedawno
w ofercie pojawito sie kolejnych

z czym kazdy z podmiotow go-
spodarczych przed wyborem kon-
kretnego  rozwigzania  powinien
zidentyfikowac swoje potrze-
by, specyfike swojej dziatalnosci
i dokonywanych transakcji waluto-
wych w celu wybrania najbardziej
optymalnej dla niego platformy.
Warto pamietac, ze w przypadku ko-
rzystania z platform dla firm, wiek-
szos¢ instytucji finansowych wy-
maga posiadania u nich rachunku,
za prowadzenie ktorego pobierana
jest stata, co miesieczna optata.

osiem kwotowan. Jak czytamy w re-
gulaminie banku, warunkiem korzy-
stania z platformy jest posiadanie
przez klienta (przedsiebiorstwa), co
najmniej jednego rachunku w Reif-
feisen Polbank, ktérego prowadzenie
moze byc bezptatne pod warunkiem
utrzymania sredniego miesiecznego
salda na poziomie 20 tys. ztotych.

Wysokos¢ ewentualnych optat po-
bieranych za prowadzenie rachunku
biezacego dla klientow korporacyj-
nych przedstawia ponizsza tabela,
wraz z wyszczegolnionymi ewen-
tualnymi optatami za korzystanie
z elektronicznej platformy wymiany
walut.
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koszt prowadzenia standardowe-
L.p nazwa platformy bank go rachunku, ktory jest potrzebny |dodatkowe optaty zwigzane z ko-
do korzystania z platformy (mie- rzystania z platformy
siecznie)
1 CitiFXPulse Citi Handlowy 80 zt brak
200 zt miesiecznie z tytutu korzy-
2 DealingNet Bank BPH 36 zt stania z funkcjonalnosci systemu
3 eBGZTreasury Bank BGZ 0 zt Jednorazowa optata 49 zt
4 eFX Trader Alior Bank 0 zt brak
50 zt optata za udostepnienie i pa-
5 iBREFX BRE Bank 140 zt rametryzacje systemu + 60 zt mie-
siecznie za korzystanie z podsta-
wowego modutu iBRE FX
6 KB Autodealing Kredyt Bank 70 zt brak
7 Millennium ForexTrader Millennium Bank 100 zt brak
8 R-Dealer Raiffeisen Polbank 0zt brak
(pod warunkiem utrzymania sred-
niego miesiecznego salda na po-
ziomie 20 tys. zt)

Opracowanie: Money.pl na podstawie danych z Tabel Optat i Prowizji poszczegdlnych bankow.
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Jesli chodzi o koszty transakcji walutowych, stanowi jg marza banku, ktora jest trudna do poréwnania. Ponadto koszt
dokonywania transakcji zwigzany jest ze spreadem, poniewaz zalezy on od marzy ustalonej przez bank z klientem.
Na poczatku wspétpracy klient moze wynegocjowac z bankiem odpowiadajaca mu marza. Warto rowniez pamietac,
ze czesto klienci maja mozliwos¢ pozniejszej ewentualnej obnizki tej marzy, szczegélnie jesli ma to potwierdzenie

np. w zwiekszajacych sie obrotach.

Nie ulega watpliwosci, ze produk-
ty zwigzane z platformami trans-
akcyjnymi beda sie stale rozwijac,
w ofertach kolejnych instytucji beda
pojawiac sie nowe rozwigzania.Czyn-
nikami sprzyjajacymi rozwoju funk-

cjonalnosci tego typu produktow sa:
zwiekszanie sie przejrzystosci rynku
walutowego, potrzeba dostepu do
obiektywnych informacji o rynku,

globalizacja, ekspansja krajowych
firm na zagraniczne rynki, rozwoj
rynkow finansowych i oferowanych

instrumentow finansowych, a takze
rosnaca swiadomosc¢ przedsiebiorstw
co do mozliwosci i korzysci ptynacych
Z zabezpieczenia sie przed ryzykiem
walutowym. Warto jednak zaznaczyc,
ze rozwoj tego typu produktow w na-
szym kraju moze byc¢ zahamowany
Z uwagi na perspektywe wejscia Pol-
ski do strefy Euro. Powoduje ona, ze
wiele bankow nie podejmuje decyzji
o inwestycji w stworzenie wtasnych
platform, co widac obecnie po matej
liczbie dostepnych rozwiazan. Z tego

tez powodu liczba pojawiajacych sie
nowych rozwigzan moze byc¢ ograni-
czona. Jednak niewatpliwie istnie-
jace platformy beda dalej rozwijac
sie walczac o klienta biznesowego.
Poniewaz niewiele pozostaje juz
miejsca na wojne cenowgq i obnizanie
marz, wiec banki ktére uczestnicza
w tym wyscigu beda chciaty konku-
rowac miedzy soba na ptaszczyznie
rozwigzan technologicznych i para-
metrow innych niz kurs.
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