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UFK - drugi dystrybutor funduszy inwestycyjnych

W 2006 roku towarzystwa funduszy inwestycyjnych pozyskaty do swoich produktow rekordowa kwote ponad 25
mld PLN. Taka byta réznica pomiedzy tym co do funduszy wptaciliSmy a tym, co zostato z nich przez nas
wycofane. Nie jest oczywiscie tajemnica, iz znaczna czes¢ tej kwoty trafita do funduszy za posrednictwem
placowek bankowych. Potwierdzeniem tego iz banki stanowia dominujacy kanat sprzedazy jednostek
znajdujemy przede wszystkim w tempie rozwoju TFI, powiazanych z duzymi bankami detalicznymi. Coraz
wiecej bankow otwiera sie na dystrybucje produktow inwestycyjnych, z reguty wtasnego TFl, bowiem sprzedaz
jednostek funduszy stanowi coraz bardziej istotne zrédto ich przychodow z prowizji.

Okazuje sie, ze drugim pod wzgledem wagi kanatem dystrybucji jednostek funduszy inwestycyjnych sa firmy
ubezpieczeniowe. Ubezpieczyciel moze wystepowac w relacji z TFl w trzech rolach:
- jako bezposredni nabywca jednostek
- jako sprzedawca jednostek funduszy inwestycyjnych - charakterystyczny kanat dla TFI nalezacych do duzych
firm ubezpieczen na zycie (AIG, Allianz, CU, ING, PZU)

jako sprzedawca produktow inwestycyjno-ochronnych - znaczna cze$¢ dostepnych w ich ramach
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych oparta jest na jednostkach funduszy inwestycyjnych

Gdy spojrzymy na istotnosc ,

poszczegolnych relacji, NErLnEEl Udziat UFK w saldzie wptat i umorzen do funduszy inwestycyjnych
wartoscia Srodkow wystepujacych przy

okazji kazdej z nich to okaze sie, ze na 45%

czoto wysuwa sie ta ostatnia. .
Ubiegtoroczny naptyw srodkow do 40% 1
ubezpieczeniowych funduszy 35% A
kapitatowych zamknat sie rekordowa 30%
kwota 6,9 mld PLN. Znaczna czes¢ tych

$rodkow, ponad 60%, to saldo wptat i 25% 1

umorzenn do produktéw unit-linked, 20% 1

ktorych aktywa sa inwestowane w 15% -

jednostki uczestnictwa  funduszy 10% -

inwestycyjnych. Jezeli zestawimy ze )

soba ta kwote oraz naptyw srodkow do 5% 1

funduszy inwestycyjnych to okaze sie, 0%

ze udziat UFK w saldzie wptat i gru 04 cze 05 gru 05 cze 06 gru 06

umorzen przekroczyto w 2006 roku 16%.
To wprawdzie nieco mniej niz w
pierwszej potowie minionego roku, gdy
wskaznik 6w przekraczat 17%, jednak w stosunku do danych z roku 2005 to znaczacy postep. Oznacza to, ze
sprzedaz UFK powiazanych z funduszami inwestycyjnymi ma duzo wyzsza dynamike niz saldo wptat i umorzen
dla catego rynku funduszy.

TFI 0 nawvzszym udziale UFK w naptywi Oczywiscie stopien uzaleznienia poszczegoélnych TFI od unit-linked
0 nawyzszym udziate W naptywie jest bardzo rézny. W tabeli obok pokazaliSmy 6 towarzystw o
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Union Investment TFI najwyzszym udziale wptat zrealizowanych za posrednictwem UFK w
TFI Legg Mason naptywie. Wartoscig graniczna byt wskaznik na poziomie 33%, co
AIG TFI oznacza, ze min 1/3 salda wptat i umorzen do funduszy danego

DWS Poiska TFI towarzystwa pochodzi z ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych.
Jak wida¢ z wyjatkiem Pioneer Pekao TFl znajdziemy w tym gronie
Noble Funds TFI podmioty spoza grup finansowych, w sktadzie ktérych znajduje sie
Pioneer Pekao TFI duzy detaliczny bank. To wtasnie towarzystwa bez dostepu do
bankowej sieci dystrybucji walcza o rynek przy wspotpracy z
ubezpieczycielami. A nie jest to walka bezskuteczna zwtaszcza
wowczas, gdy towarzysza jej dobre wyniki inwestycyjne funduszy.
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Opis grup oraz budowa indeksow

grupa | opis Konstrukcja i sktad indeksu

RPP Fundusze pieniezne i gotowkowe, | IRFU rpp - indeks funduszy pienieznych i gotowkowych, oparty
inwestujace zebrane aktywa w | na stawce WIBID 1M, skonstruowany i obliczany przez Analizy
depozyty bankowe lub instrumenty | Online

rynku pienigznego

PDP Fundusze polskich papierow | IRFU pdp - indeks funduszy papierow dtuznych, oparty na
dtuznych, inwestujace posiadane | Indeksie Rynku Obligacji Skarbowych (IROS), skonstruowanym i
aktywa w dtuzne papiery | obliczanym przez Analizy Online

wartosciowe

SWP Fundusze stabilnego wzrostu, | IRFU swp - indeks funduszy stabilnego wzrostu, oparty na
inwestujace od 0 do 50% wartosci i Warszawskim Indeksie Gietdowym (20%) oraz indeksie IROS (80%)
zgromadzonych aktywow na
krajowym rynku akcji

MIP Fundusze mieszane, inwestujace od : IRFU mip - indeks funduszy mieszanych, oparty na Warszawskim
krajowym rynku akcji  $rednio | Indeksie Gietdowym (50%) oraz indeksie IROS (50%)

potowe zgromadzonych aktywow
(zaréwno 0-100% jak i 40-60%)

AKP Fundusze polskich akcji, dla ktorych | IRFU akp - indeks funduszy polskich akcji, oparty na
inwestycje na krajowym rynku akcji | Warszawskim Indeksie Gietdowym (75%) oraz indeksie WIBID 1M
nie powinny byc¢ nizsze niz 66% | (25%)

wartosci aktywow

AKZ Fundusze akcji zagranicznych, dla | Brak wspolnego indeksu
ktorych inwestycje na zagranicznych
gietdach nie powinny byc nizsze niz
66% wartosci aktywow

PDU Fundusze  dolarowych  papieréw | Brak wspolnego indeksu
dtuznych, inwestujace posiadane
aktywa w dtuzne papiery
wartosciowe denominowane w USD

PDE Fundusze ,eurowych” papierow | Brak wspolnego indeksu
dtuznych, inwestujace posiadane
aktywa w dtuzne papiery
wartosciowe denominowane w EUR

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktére moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o0.0.
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