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Po dobrym otwarciu tygodnia, kiedy to ztoty zyskat blisko 3 grosze wzgledem dolara, a wzgledem
wspolnej waluty przetestowat poziom 3,75 zi, poczatek wtorkowego handlu nie przynidst wiekszych
zmian. Przed godz. 10:30 za jedno euro ptacono 3,7550 zi, a za dolara 2,76 zt. Mozna jednak
odnies¢ wrazenie, ze notowania znalazty krétkoterminowy poziom rownowagi i najblizsze dni
powinny uptyng¢ pod znakiem nieznacznej korekty notowan. Tym samym kurs EUR/PLN ma szanse
wrdci¢ we wskazywane wczoraj okolice 3,77 zt, a USD/PLN 2,78 zi, ktore warto bedzie wykorzystaé
do ponownej sprzedazy walut za ztote. Zwlaszcza, ze diugoterminowo naszej walucie wcigz bedzie
sprzyja¢ wiele czynnikdéw, przede wszystkim perspektywa podwyzek stop procentowych w Polsce
(kontrakty FRA nie wykluczajag, ze koszt pienigdza wzrosnie do konca roku do poziomu 5,25 proc.),
ale i takze sytuacja na rynkach miedzynarodowych (stabo$¢ japonskiego jena, ale i takze
amerykanskiego dolara).

Eskalacja oczekiwan odnosnie podwyzek stép procentowych w Wielkiej Brytanii (do tego ruchu
moze dojs¢ juz w najblizszy czwartek) doprowadzita do silnych zwyzek brytyjskiego funta (kurs
GBP/USD przetestowat w nocy okolice 2,02, bedace 26-letnimi maksimami tej pary), co pociagneto
tez za sobg notowania EUR/USD (tutaj maksima zostaly ustanowione w okolicach 1,3640, czyli
blisko wskazywanej wczoraj istotnej strefy oporu (1,3640-80) wyznaczanej przez kwietniowe
maksima, ale i takze szczyty z konca 2004 r. W przypadku wspdlnej waluty tak wyrazna na
przestrzeni ostatnich dni zwyzka moze byC¢ nieco zastanawiajgca, gdyz nie wydaje sie, aby
Europejski Bank Centralny podnidst stopy procentowe wczesniej niz we wrzesniu. To wszystko
sprawia, iz nie wydaje sie, aby notowania tej pary znalazty sie w tym tygodniu powyzej wymienianej
wczesniej strefy oporu 1,3640-80. Zatem taktyczna sprzedaz w tych okolicach z perspektywg kilku
dni, do tygodnia, mogta by sie okaza¢ dobrym rozwigzaniem. W przypadku notowan GBP/USD
prawdopodobienstwo ataku na wskazywane wczoraj okolice 2,0250 nadal jest duze, zwiaszcza
przed czwartkowg decyzjg Banku Anglii.

Dzisiaj na rynki nie naptyng zadne dane moggce mieC znaczacy wplyw na notowania walut.
Opublikowany wczoraj wskaznik ISM dla sektora przemystu w USA, wzrést w czerwcu do 56 pkt.
wobec oczekiwanych 55 pkt., ale nie pomogto to notowaniom dolara. Zauwazalne byly pewne obawy
zwigzane z jutrzejszym Dniem Niepodlegtosci, zwilaszcza w kontekscie wzrostu zagrozenia
terrorystycznego w ostatnich dniach. Jezeli jednak nie zostang odnotowane Zzadne podejrzane
zdarzenia, to czwartek moze przynies¢ nieznaczne, korekcyjne odreagowanie dolara i warto o tym
pamietac.
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Polska
Dzien Godzina Publikacja Prognoza Poprzednio Aktualnie Rewizja
02.07.07 09:00 Indeks PMI dla Polski w VI 53,5 pkt. 54,0 pkt.
Strefa euro
Dzien Godzina Publikacja Prognoza Poprzednio Aktualnie Rewizja
02.07.07 09:55 Niemcy - indeks PMI dla ustug w VI 56,4 pkt. 56,1 pkt. 57,3 pkt.
02.07.07 10:00 Indeks PMI dla ustug w VI 55,4 pkt. 55,0 pkt. 55,6 pkt.
03.07.07 11:00 Inflacja PPI w V (m/m) 0,3% 0,4%
03.07.07 11:00 Inflacja PPI w V (r/r) 2,4% 2,4%
03.07.07 11:00 Bezrobocie w V 7,1% 7,1%
Wielka Brytania
Dzien Godzina Publikacja Prognoza Poprzednio Aktualnie Rewizja
02.07.07 10:30 Indeks PMI dla przemystu (CIPS) w VI 54,8 pkt. 54,9 pkt. 54,3 pkt. 54,7 pkt.
USA
Dzieh Godzina Publikacja Prognoza Poprzednio Aktualnie Rewizja
02.07.07 16:00 Indeks ISM dla przemystu w VI 55,0 pkt. 55,0 pkt. 56,0 pkt.
03.07.07 16:00 Zamowienia fabryczne w V (m/m) -1,2% 0,3%
03.07.07 16:00 Sprzedaz doméw przedptaconych w V (m/m) 0,2% -3,2%
Inne
Dzien Godzina Publikacja Aktualnie Rewizja
02.07.07 01:50 Japonia - indeks Tankan (duze przeds.) w II kw. 23,0 23,0 23,0
Prezentowany raport zostat przygotowany przez First International Traders Dom Maklerski S.A. tylko i wytgcznie w celach informacyjnych. Jego tresc jest wyrazem
osobistych pogladdéw autora i nie stanowi "rekomendacji" w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZzdziernika 2005 r. w sprawie
informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdéw finansowych, lub ich emitentéw (Dz.U. z 2005 r., Nr 2006, poz. 1715). Tym samym First
International Traders Dom Maklerski S.A. oraz autor nie ponoszg odpowiedzialnoSci za dziatania podjete na podstawie informacji zawartych w prezentowanym
raporcie.
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