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Aktywa funduszy emerytalnych

W czerwcu aktywa netto otwartych funduszy emerytalnych osiagnety historyczny rekord przekraczajac 138 mld
PLN. W ciggu miesiaca srodki zgromadzone w OFE wzrosty o +3,4%, czyli o 4,5 mld PLN. Wedtug naszych
szacunkow ponad 3,1 mld PLN wzrostu to saldo wptat i umorzen, a pozostata czes¢ to rezultat dobrej
koniunktury na rynku akcji. Jednoczesnie w czerwcu zostat poprawiony dotychczasowy rekord naptywu
srodkow. Poprzedni rekord miat miejsce w marcu biezacego roku i byta to kwota o 250 mln PLN nizsza.

Dekompozycja zmiany wartosci aktywow netto (mln PLN)
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(+) ZUS gotowka i obligacje (maj 2007) 706

(+) ZUS gotowka i obligacje (cze 2007) 1340

(-) optata od sktadki 80

(+/-) rozliczenia transferow 1182

(+/-) wynik zarzadzania 1383

(+/-) zmiana zobowigzan 5

zmiana aktywow netto 4 526

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw OFE przeptyw: | dodatni ujemny

W czerwcu ZUS przestat do OFE 1,4 mld PLN, z czego 131 mln PLN w postaci oddtuzeniowych obligacji, ktore
zasilg aktywa netto dopiero w pierwszym dniu lipca. Dodatkowo czerwcowe aktywa netto powiekszyt ostatni
majowy przelew o wartosci 700 mln PLN. Pozytywny wptyw na wzrost aktywow miato rowniez dokonane na
poczatku miesigca rozliczenie dodatnich wptywow wynikajacych z ostatniej sesji transferowej, ktore
szacujemy na 1,2 mld PLN.

W sumie w ciggu pierwszego potrocza wartos¢ srodkow zgromadzonych w funduszach emerytalnych wzrosta o
+18,6%. ZUS przestat do OFE prawie 8,5 mld PLN w gotowce i obligacjach, czyli o 4,5% wiecej niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE

2007-05-31 struktura  2007-06-30  struktura dynamika

mln PLN mln PLN zmian
Commercial Union OFE 35582,3 26,6% 36 704,9 26,5% 3,2%
ING NNP OFE 31293,7 23,4% 32 258,7 23,3% 3,1%
OFE PZU "Ztota Jesien" 18 447,6 13,8% 19 023,6 13,8% 3,1%
AIG OFE 11097,9 8,3% 11 449,0 8,3% 3,2%
AXA OFE 5 646,4 4,2% 5991,5 4,3% 6,1%
Generali OFE 4 845,8 3,6% 5075,2 3,7% 4,7%
Nordea OFE 4731,1 3,5% 4938,5 3,6% 4,4%
Bankowy OFE 4190,1 3,1% 4 328,5 3,1% 3,3%
OFE Skarbiec - Emerytura 3405,1 2,5% 3525,7 2,5% 3,5%
OFE Allianz Polska 3296,9 2,5% 3409,4 2,5% 3,4%
OFE Ergo Hestia 2 971,1 2,2% 3072,3 2,2% 3,4%
OFE Pocztylion 2714,6 2,0% 2793,7 2,0% 2,9%
Pekao OFE 2 208,8 1,7% 2277,1 1,6% 3,1%
OFE DOM 2 058,5 1,5% 2119,3 1,5% 3,0%
OFE Polsat 1273,4 1,0% 1321,9 1,0% 3,8%
Razem 133763,3 100,0% 138 289,0 100,0% 3,4%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw OFE
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Zwykle w miesigcach, w ktorych nastepuja rozliczenia przeptywdw wynikajacych z sesji transferowej
obserwujemy znaczne zréznicowanie dynamiki aktywdw w poszczegoélnych funduszach. Nie inaczej byto i tym
razem. Najwyzsza dynamike na poziomie +6,1% odnotowalisSmy w przypadku AXA OFE, ktére z saldem na
poziomie 90 mln PLN zajeto drugie miejsce wsrdd najwiekszych beneficjentow majowych transferow. Kolejne
miejsca pod wzgledem dynamiki zajety w czerwcu Generali OFE (+4,7%) oraz Nordea OFE (+4,4%). Udziat
czterech najwiekszych funduszy spadt w czerwcu do poziomi 71,9% tacznej wartosci aktywow OFE.

Tomasz Publicewicz
Analizy Online

Spoétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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