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Podsumowanie miesiaca na rynku UFK’

Po 2 miesiacach ostrych spadkow, wrzesien dat nieco odetchna¢ inwestorom. Chociaz indeksy warszawskiej gietdy
odnotowaty spadki, to byty one nizsze niz w miesiacach wakacyjnych. Przed utrata wartosci zdotat obroni¢ sie
jedynie WIG20, ktory wzrést o symboliczne +0,9%. Wrzesien, na wiekszosci rynkow zagranicznych, przyniost silne
odreagowanie. Dobrze wypadty wybrane rynki wschodzace (najsilniejsze wzrosty zanotowaty indeksy azjatyckie),
chociaz takze niektore indeksy rynkow rozwinietych pobity swoje rekordy. Dzieki temu, przewazajaca wiekszosc
funduszy akcji zagranicznych odnotowata przyzwoite stopy zwrotu, cho¢ na ich niekorzysc¢ dziatato umocnienie sie
polskiej ztotowki wobec EUR i USD. Wrzesien byt réwniez bardzo dobrym miesiacem dla posiadaczy jednostek
ubezpieczeniowych funduszy inwestujacych aktywa w polskie papiery dtuzne - z wyjatkiem jednego wszystkie
fundusze z tej grupy (PDP) zakonczyty miesigc z zyskiem.

Srednie stopy zwrotu w poszczegélnych grupach (wrzesien 2007)

srednia o1m(*) o3m obm 012m o36m 060m 0120m
SAFU-akz 2,90% 0,02% 5,57% 13,62% 24,49% 38,55%

SAFU-pdp 0,62% 0,90% 0,81% 3,57% 14,76% 24,84% 174,32%
SAFU-akp 0,59% -6,78% 7,40% 36,97% 119,94% 269,45%

SAFU-mip 0,51% -4,00% 3,69% 18,86% 60,75% 119,81% 221,97%
SAFU-miz 0,46% -0,98% 4,11% 12,93% 29,97% 60,88% 88,31%
SAFU-swp 0,46% -1,81% 3,02% 13,16% 40,75% 72,59% 233,56%
SAFU-gwa 0,35% 0,92% 1,72% 3,51% 12,94% 25,01% 148,09%
SAFU-rpp 0,28% 0,90% 1,74% 3,60% 12,48% 24,31%

Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online (*) oXm - ostatnie X miesiecy

Liczba ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych dostepnych dla szerokiego grona inwestorow, dziatajacych
przynajmniej przez caty miesiac, ktorych jednostki sa wyceniane w PLN, wzrosta we wrzesniu do 516. Z tego
spadek wartosci jednostki odnotowato 99 UFK. Liderem wzrostow zostat fundusz Generali - Portfel Zagraniczny
Surowcowy UFK, ktory w ciggu miesiaca pozwolit zarobi¢ +11,2%. Wsrod 10 najlepszych inwestycji wrzesnia
znajdziemy sze$¢ funduszy inwestujacych posrednio na azjatyckich rynkach akcji oraz dwa zwiazane z rynkami
surowcowymi.

Srednio we wrzes$niu najwiecej zarobili posiadacze jednostek funduszy akcji zagranicznych. Najsilniejsze wzrosty
zanotowaty indeksy azjatyckie, gtownie dzieki silnemu naptywowi globalnego kapitatu. Dodatkowym motorem jest
utrzymujacy sie wysoki wzrost PKB oraz otworzenie gietdy w Hong Kongu dla chinskich inwestorow. Indeks Hang
Seng zwyzkowat o +13,2%, a spotek indyjskich BSE30 o +12,9%, za$ japonski Nikkei225 o +1,3%. W Europie
kontynentalnej na uwage zastuguje niemiecki DAX, - -

ktory wzrost o +2,9%, dzieki bardzo dobrym danym o
wzroscie PKB Niemiec (wyzszym od sredniej unijnej Gonoral - Portiel
dwunastki), natomiast brytyjski FTSE zwyzkowat o Zagraniczny
+2,6%. Niezle poradzity sobie gietdy naszych Surowcowy UFK
najblizszych sasiadow, w tym rosyjski RTS, ktory 1
odreagowat fatalne wyniki z poczatku tego roku i

wzrést we wrzesniu az o +7,9% (liczac w USD). W SAFU-ake
grupie krajow Europy rozwijajacej sie na uwage i
zastuguje gietda w Stambule, ktoérej szeroki indeks Aspecta - Skarbiec
ISE100 wzrést o +9,5%. Inwestorzy chetnie wybierajq Top Funduszy

ten kraj, gdyz w swojej grupie jest najtanszy. Bardzo ~ 339ranicznych UFK

mocne byty rowniez gietdy amerykanskie (DJIA +4,0%, ‘ ‘
9 , . -5,0% 0,0% 5,0% 10,0% 15,0%

a S&P500 +3,6%), ktore silnie zareagowaty na

sierpniowa obnizke stop procentowych. Zrédio: FUNDonline UFK, Analizy Online

' Uzyte do poréwnania stopy zwrotu bazuja na rzeczywistych wartosciach jednostek UFK. Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja faktu,
iz poszczegdlni ubezpieczyciele stosuja rézne sposoby pobierania optat.
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Fundusze polskich akcji (AKP) Zupetnie inaczej wygladata sytuacja na warszawskiej
gietdzie, ktora czesciowo omineto Swiatowe odbicie.

Generali - DWS Akgji Gtowny indeks warszawskiej gietdy WIG zanotowat

UFK spadek o -0,5% (wobec -4,7% w sierpniu), jedynie

indeks blue-chipow WIG20 jako jedyny zyskat
symboliczne +0,9% (-3,6% w sierpniu). Podobnie jak w
SAFU-akp poprzednich dwoch miesigcach, najgorzej wygladata
sytuacja w odniesieniu do indeksow spotek srednich i
matych, ktore pogtebity spadki. Wskaznik spotek

D‘j::r;“igcz'niz’;‘s’:j:’je‘k najmniejszych sWIG80 stracit -1,8%, zas mWIG40 az -
UFK 4,2%. Z indeksow sektorowych najwiecej zyskat WIG-

‘ ‘ ‘ | | | : Deweloperzy +5,6%. Na plusie miesiac zakonczyty
4,0% -30% -20% -10% 00% 10% 20% 30% 40% 50% rowniez sektor bankowy (+0,8%) oraz budownictwa
(+0,2%). Pozostate stracity na wartosci, przy czym
najwiecej WIG Spozywczy -6,1%.

Catkiem niezle, we wrzesniu, zachowat sie rynek
obligacji, dzieki czemu niemal wszyscy posiadacze
jednostek funduszy papierow dtuznych zyskali. Pod dos¢ penoico - AIG Oblca
spokojnym poczatku miesigca, w jego potowie e s
gwattownie spadty rentownosci obligacji (czyli ceny
wzrosty), w wyniku reakcji na zaledwie 1,5% poziom
inflacji. W drugiej potowie miesiagca juz niewiele sie SAFU-pdp
dziato na rynku, rentownos¢ papierdw nieznacznie
wzrosta. W efekcie indeks IROS (bedacy benchmarkiem

Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online

dla funduszy z grupy PDP) mierzacy stopy zwrotu Compens EEETRE

najbardziej ptynnych  obligacji  skarbowych o UFK

oprocentowaniu statym zyskat +0,69%, wobec -0,12% w | ‘ | ‘

sierpniu. Najwiecej zyskaty obligacje o dtuzszych 40y 0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5% 20%

terminach do wykupu - subindeks obligacji 10-letnich

IROS-10 zyskat +0,99%, natomiast subindeks dwulatek Zrédio: FUNDonline UFK, Analizy Online

zwyzkowat o +0,45%.

Nieco stabiej miesiac zakonczyty fundusze rynku pienieznego i gotowkowe oraz gwarantowane. W bezposredniej
konkurencji tym razem lepiej wypadty fundusze gwarantowane - sredni wzrost w grupie GWA wynidst +0,35%, a w
grupie RPP tylko 0,28%. Jednak w obu przypadkach sredni rezultat byt nizszy od miesiecznego wyniku naszego
benchmarku IRFU, opartego na 1-miesiecznej stawce WIBID, ktory wzrost we wrzesniu o +0,36%.

Fundusze rynku pienieznego (RPP) Fundusze gwarantowane (GWA)

PZU - Millennium Allianz
Pienigzny UFK Gwarantowany UFK
SAFU-rpp SAFU-gwa
Compensa -
Bezpieczny Skarbiec o AEGtON
Gotéwkowy UFK warantowany

-0,10% 0,00% 0,10% 0,20% 0,30% 0,40% 0,50% 0,0% 0,2% 0,4% 0,6% 0,8% 1,0%

Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online

W zestawieniu za ostatni miesiac stabo wypadaja stopy zwrotu produktow lokujacych aktywa w zagraniczne papiery
dtuzne, gdy ocenie poddamy ich rezultaty wyrazone w ztotych. Dziato sie tak za sprawa istotnego umocnienia sie
PLN do USD (o -4,8%) oraz EUR (o -1,2%).

Zespot Analiz Online
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujacq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Opis grup oraz budowa indeksow

grupa | opis Konstrukcja i sktad indeksu

GWA Fundusze gwarantowane, oferujace | IRFU UFK-gwa - indeks funduszy gwarantowanych, oparty na Indeksie
gwarancje niemalejacej wartosci jednostki : Rynku Pienigznego (IRP), skonstruowanym i obliczanym przez Analizy
(z dnia na dzien, miesiac do miesiaca itd.) | Online na podstawie danych z rynku miedzybankowego (stawka WIBID
lub gwarantowang stope zwrotu w okresie 1M™)

RPP Fundusze pieniezne i gotowkowe, | IRFU UFK-rpp - indeks funduszy pienieznych i gotowkowych, oparty na
inwestujace zebrane aktywa w instrumenty | Indeksie Rynku Pienieznego (IRP), skonstruowanym i obliczanym przez
rynku pienieznego Analizy Online na podstawie danych z rynku miedzybankowego (stawka

WIBID 1M)

PDP Fundusze polskich papierow dtuznych, | IRFU UFK-pdp - indeks funduszy papieréw dtuznych, oparty na Indeksie
inwestujace posiadane aktywa w obligacje i | Rynku Obligacji Skarbowych (IROS), skonstruowanym i obliczanym przez
bony skarbowe Analizy Online

SWP Fundusze stabilnego wzrostu, inwestujace | IRFU UFK-swp - indeks funduszy stabilnego wzrostu, oparty na
od 0 do 50% wartosci zgromadzonych i Warszawskim Indeksie Gietdowym (20%) oraz indeksie IROS (80%)
aktywow na krajowym rynku akcji

MIP Fundusze  mieszane, inwestujace od | IRFU UFK-mip - indeks funduszy mieszanych, oparty na Warszawskim
krajowym rynku akcji $rednio potowe | Indeksie Gietdowym (50%) oraz indeksie IROS (50%)

zgromadzonych aktywow (zaréwno 0-100%
jak i 40-60%)

AKP Fundusze polskich akcji, dla ktorych | IRFU UFK-akp - indeks funduszy polskich akcji, oparty na Warszawskim
inwestycje na krajowym rynku akcji nie | Indeksie Gietdowym (75%) oraz indeksie IRP (25%)

powinny by¢ nizsze niz 66% wartosci
aktywow

XXX Pozostate fundusze, ktorych polityka : brak
inwestycyjna nie pozwala zaklasyfikowac
ich do zadnej z wymienionych wyzej grup.

AKZ Fundusze akcji zagranicznych brak

MIZ Fundusze mieszane zagraniczne, | brak
inwestujace srednio potowe zgromadzonych
aktywow na zagranicznych rynkach akcji

XXXW | Fundusze, ktorych jednostki sa wyceniane | brak
wytacznie w walutach, z reguty oparte na
ofercie globalnych firm zarzadzajacych
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