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Naptyw $rodkéw do funduszy inwestycyjnych

&AL (U STl AR o[ TR (V[ Bl Saldo naptywu $rodkéw do funduszy w latach 1993-2008 (mld PLN)
towarzystw funduszy inwestycyjnych
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Po fatalnym styczniu, w ktorym indeksy 133‘31 §

gietdowe spadty o kilkanascie procent,
a klienci gtownie umarzali jednostki,
badz konwertowali je do funduszy
gtownie gotowkowych i rynku pienieznego, luty przyniést odwrdcenie tendencji. Spadki na gietdach znacznie
wyhamowaty, a klienci postanowili wykorzysta¢ gietdowe przeceny do zwiekszenia zaangazowania na rynku akcji,
wracajac do produktow, ktore inwestuja na rodzimym rynku akcji. Jednoczesnie inwestorzy wycofywali sie z
inwestycji bardziej bezpiecznych. Na 27 sklasyfikowanych przez nas grup funduszy inwestycyjnych, z dodatnim
saldem wptat i umorzen zakonczyty miesiac tylko 4, w tym 3 akcji polskich, ktére tacznie pozyskaty ponad +0,6
mld PLN. Fundusze te w styczniu stracity az -5 mld PLN. Wedtug naszych szacunkoéw, najwiecej nowych srodkow
w lutym pozyskaty fundusze akcji polskich uniwersalnych ok. +530 mln PLN, natomiast fundusze akcji matych i
srednich spotek pozyskaty ok. +80 mln PLN. tacznie na 48 funduszy z grup AKP, 37 zakonczyto miesiac z saldem
dodatnim, w 2 przypadkach przekraczajacym wartos¢ +100 mln PLN.

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online
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Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online pochodzity wtasnie z tej grupy. Byty to

produkty nalezace do towarzystw
powiazanych z duzymi bankami detalicznymi Ujemne saldo wptat i umorzen odnotowaty rowniez fundusze
inwestujace czes¢ aktywow na rynku akcji. Fundusze mieszane (zrownowazone i aktywnej alokacji) stracity w
lutym ok. -260 mln PLN, bardzo podobnie do funduszy stabilnego wzrostu. Ujemne saldo, przekraczajace wartosc
-100 mln PLN odnotowaty réwniez fundusze inwestujace w polskie papiery dtuzne (PDP_UN), ktore w styczniu
cieszyty sie bardzo duzym zainteresowaniem wsrod klientow, kiedy pozyskaty netto ok. +0,6 mld PLN.

Odptyw netto odnotowaty roéwniez fundusze lokujace aktywa za granica. Fundusze akcji zagranicznych stracity
netto tacznie zaledwie kilkanascie mln PLN, w tym najwiecej fundusze inwestujace na emerging markets. Saldo
wptat i umorzen do funduszy zagranicznych papieréw dtuznych wyniosto tacznie ok. -40 min PLN, funduszy
mieszanych zagranicznych ok. -80 mln PLN, natomiast funduszy z ochrong kapitatu (OKZ_UN) ok. -60 mln PLN.
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Naptyw $rodkéw do TFI w lutym 2008 r. (mln PLN) W lutym na 25 towarzystw funduszy
inwestycyjnych, 9 miato dodatnig sprzedaz.
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‘ ‘ Mason TFl oraz Noble Funds TFI (wedtug
naszych szacunkow odpowiednio ok. +80 mln
PLN oraz ok. +60 mln PLN). W przypadku obu
tych TFI, wartos¢ styczniowych odptywow
przekroczyta 10% wartosci aktywow przez nie
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TFI Allianz Polska
DWS Polska TFI

OPERA TFI zarzadzanych. taczy je rowniez fakt, iz
|P0P'E,&ﬁ m bardzo duzy udziat w saldzie wptat i umorzen
Copernicus do produktow zarzadzanych przez te TFl maja

Intrum Justitia TFI

ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe.
Investors TFI

CU Polska TFI
AIG TFI najwieksze towarzystwa. Najwiekszy odptyw
Skarbsigg %'::: odnotowat Pioneer Pe!(ao TFI, w ktc')ryrr)
UnionTIAvestment wedtug naszych szacunkéw przewaga umorzen
KBC TFI nad wptatami osiggneta poziom ok. -250 mln
M"“e"“égl‘_ﬂ;: PLN. Wedtug naszych szacunkéw, niewiele
BZ WBK AIB TFI mniej stracito ING TFl ok. -130 min PLN,
lmg ﬁ: natomiast saldo wptat i umorzen do

produktow PKO TFl, lidera sprzedazy z 2007 r.
wyniosto ok. -160 mln PLN.

SUPERFUND TFI || Na przeciwlegtym koncu znalazty sie gtéwnie

Pioneer Pekao TFI

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online .
Biorac pod uwage dane od poczatku roku,

najwiecej srodkow netto stracito BZ WBK AIB TFI, tacznie ok. -2,7 mld PLN oraz Pioneer Pekao TFl ok. -2,2 mld
PLN. Jednoczesnie tylko 3 towarzystwa wiecej srodkow pozyskaty niz stracity: SKOK TFl, PZU TFIl oraz IPOPEMA
TFI.

Anna Zalewska, analityk
Analizy Online
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatari
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

grupa opis grupa opis
AKP_MS akcji polskich matych i Srednich spotek NIE_UN nieruchomosci uniwersalne
AKP_UN akcji polskich uniwersalne OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne
AKP_XX akcji polskich pozostate OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
AKPW_MS akcji polskich matych i Srednich spotek (waluta) PDE_UN dtuzne euro uniwersalne
AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)
AKZ_ES akcji zagranicznych europa rynki wschodzace, mate i PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne

Srednie spotki
AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate
AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne
AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)
AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate
AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) SWP_UN stabilnego wzrostu polskie uniwersalne
AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate (waluta)

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne

MIP_XX mieszane polskie pozostate

MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta)
MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace
MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate

MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z o0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktdrzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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