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Klienci funduszy inwestycyjnych w prze-
wazajgcej czesci powinni by¢ zadowo-
leni podsumowujgc lipiec. Pierwsza
potowa miesigca co prawda tego nie za-
powiadata i WIG spadt o prawie 9 proc.,
jednak w drugiej sytuacja ulegta diame-
tralnej zmianie i ostatecznie WIG odrobit
straty z nawigzka, a wiekszos¢ funduszy
wyszta na plus.

Gtéwne indeksy warszawskiej gietdy — WIG i WIG20 -
zakonczyty miesigc na plusach, odpowiednio 3,06 i 6,23
proc. Niestety nie mozna juz tego powiedzie¢ o wskaz-
nikach mierzgcych koniunkture wsrdéd matych i Srednich
spotek — indeks srednich firm mWIG40 stracit bowiem
-5,58 proc., a matych az -9,10 proc. Wptyneto to oczy-
wiscie na wyniki funduszy lokujgcych aktywa w akcjach
matych i $rednich spoéfek. O ile fundusze akcji szerokie-
go rynku zyskaty w lipcu $rednio 1,27 proc., to srednia
strata produktéw inwestujgcych na rynku MiS wyniosta
-3,6 proc. przy czym na 17 funduszy tylko trzy wypraco-
waty dodatnig stope zwrotu.

Zmiany indekséw na GPW (na 31 lipca br.)

Indeks ™M 3M 6M 12M YTD*

WIG 3,06% -9,18%  -11,19% -33,40% -23,80%
WIG20 6,23% -5,82% -6,76%  -26,31% -20,36%
mWIG40 -5,58%  -22,22% -25,80% -50,61% -37,89%
sWIG80 -9,10%  -2227% -27,37% -47,82% -3521%

*od poczagtku biezacego roku

Zainteresowanie inwestorow skupito sie zatem gtownie
na najwigkszych firmach, co oczywiscie nie dziwi w okre-
sie ogolnej dekoniunktury na rynku akcji. Duze spofki,
0 zrozumiatym i przejrzystym biznesie, ugruntowanej
pozycji na rynku oraz — co niezwykle istotne — duzej
ptynnosci akcji, to zawsze lepsza lokata od mniej pew-
nych, w czesci dopiero budujgcych swojg pozycje ma-
tych i srednich przedsiebiorstw, z natury rzeczy o wiele
bardziej wrazliwych na to co dzieje sie¢ w gospodarce.
Obrazujg to chocby straty indeksow mWIG40 i sWIG80



za ostatnie 12 miesiecy, ktdére sg blisko dwukrotnie wigk-
sze od straty jakg odnotowat WIG20.
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Stopy zwrotu funduszy akcji w ostatnim roku — najlepsi i najgorsi
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Stopy zwrotu funduszy akcji w lipcu — najlepsi i najgorsi AKCJA
DWS Polska FIO Akgji 459% st SKOKFIO Akcji -24,92%
Allianz FIO subfundusz Allianz Ak 382% shesis o %Li?iitpffsisse Parasolowy - SFIO Subfun- -27,06%
KBC Portfel VIP Subfundusz Akcyjny SFIO 3,54% Legg Mason Akcji FIO 28,14% =Rk
SEB FIO Subfundusz SEB 3 Akcji 3,03% skeik BENCHMARK -29,47%
SKOK FIO Akgji 2,32% SREDNIE -33,82%
BENCHMARK 2,81% KBC Parasol FIO Subfundusz Akcyjny -37,98%
SREDNIA 1,27% AlG FIO Akcji -39,08% SRRk
gsbofﬁfgitzs:lli;epffsfaso'0Wv - SFIO -0.36% Pioneer Akgji Polskich FIO -39,95% SR
ING FIO Ak 111% ?&?& ﬁL(gjiSFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz -40,09%
ING Parasol SFIO subfundusz Akcji Plus -1,16% FORTIS FIO subfundusz FORTIS Akcji -49,44% SRR

UniFundusze FIO subfundusz UniMaxAkcje -1,23%

Lukas FIO subfundusz Lukas Akcyjny -1,66%

Nie nalezy raczej oczekiwa¢ szybkiego powrotu ko-
niunktury w segmencie MiS. Niestety lepszy okres
w jakim znalazty sie w drugiej potowie lipca akcje wigk-
szych spotek takze wydaje sie jedynie korektg w tren-
dzie spadkowym. Takiego przynajmniej zdania jest wigk-
5z0$¢ obserwatorow rynku, w tym takze zarzgdzajgcych
funduszami. Zanim na dobre odbijemy sie od dna, trze-
ba je porzadnie uklepaé i z tym witasnie mamy teraz do
czynienia. Powrét hossy na rynek to z pewnoscig kwe-
stia nieco diuzszego czasu, ktorego jakiekolwiek proby
okreslenia sg praktycznie niemozliwe. Jedynym wtasci-
wym rozwigzaniem w takiej sytuacji wydaje sie stopnio-
we i systematyczne skupowanie jednostek funduszy
akcji, co ograniczy ryzyko wejscia na rynek w niewta-
sciwym momencie i pozwoli usredni¢ cene zakupu na
wypadek gdyby jednak akcje zostaty jeszcze mocniej
przecenione.
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Odbicie na gietdzie pozwolito uniwersalnym funduszom
akcji nieco podreperowac wyniki za ostatnie 12 miesie-
cy. Srednia strata obnizyta sie do niespetna 34 proc.
z ponad 37 proc. w czerwcu. Przy zatozeniu, ze nie be-
dziemy juz mieli do czynienia z wigkszymi spadkami, te
straty na skutek coraz mniejszej bazy sprzed roku po-
winny stopniowo sie zmniejsza¢, coraz mniej straszgc
inwestorow.

Pokazne zyski funduszy obligacji

Lipiec byt szczeg6lnie udanym miesigcem dla funduszy
obligacji. Po czerwcowej podwyzce stop procentowych
przez Rade Polityki Pienieznej rentowno$ci obligacji za-
czety spadac, co przefozyto sig na wzrost ich cen na
gietdzie. Dzigki temu wszystkie fundusze tej kategorii
wyszty na plus. Sredni wzrost warto$ci jednostki uczest-
nictwa wyniost 1,48 proc. — najlepsze fundusze odnoto-
waty ponad 2-proc. wzrosty wartosci jednostek uczest-
nictwa, a ,najgorsze” ponad 0,5-proc.



Stopy zwrotu funduszy obligacji w lipcu — najlepsi i najgorsi

SEB FIO Subfundusz SEB 5 Obligacji Skarbowych 2,42% ?i,&
ING Parasol SFIO subfundusz Obligacji Plus 2,36%

ING FIO Obligaciji 223% ke
Millennium FIO Subfundusz Papieréw Diuznych 2,19% ?&Z?@@
EIKOO/Credit Suisse Obligacji Diugoterminowych - 2.06%
SREDNIA 1,48%

Allianz FIO subfundusz Allianz Obligacji 0,80% sk
Idea Obligacji Skarbowych FIO 0,78% ?&Z?e&
Arka BZ WBK Obligacji FIO 0,65% sReiRsRek
2Eé3rtl)=(l)ayscibfundusz SEB 2 Obligacji i Bonow 063% ks
gl::rlsol;tlj;ds FIO Subfundusz Noble Fund 0,59%

Wypowiedzi cztonkdédw RPP jak zwykle sg rozbiezne, ale
wydaje sie, ze zwolennikow dalszych podwyzek jest
mniej niz przeciwnikow. Jakichkolwiek decyzji nie po-
winnismy jednak spodziewac sie wczesniej niz w paz-
dzierniku. Wtedy bowiem opublikowane zostang dane
o inflacji za wrzesien i wiadomo juz bedzie, czy fak-
tycznie — zgodnie z oczekiwaniami wiekszosci Rady —
w sierpniu nastagpi jej szczyt. Jesli tak bedzie w istocie,
a dodatkowo zwolni tempo wzrost wynagrodzen, ktory
jest teraz bacznie obserwowany jako jeden z wazniej-
szych czynnikow proinflacyjnych, mogacy wywotaé tzw.
efekt drugiej rundy, dalszych podwyzek moze w tym cy-
klu juz nie by¢. Trzeba tu jednak wyraznie zaznaczy¢, ze
wiekszo$¢ bankowych ekonomistéw obstawia, ze przy-
najmniej jedna podwyzka w tym roku jeszcze bedzie.

Stopy zwrotu funduszy obligacji w ostatnim roku — najlepsi i najgorsi

PKO/Credit Suisse Obligacji Dtugoterminowych - FIO 10,49%

SKOK FIO Obligacii 7,16%

Allianz FIO subfundusz Allianz Obligacji 575% SRR

PKO/Credit Suisse Parasolowy - SFIO

Subfundusz Papieréw Diuznych Plus 5,07%

Arka BZ WBK Obligacji FIO 4,62% R
SREDNIA 2,90%
Legg Mason Obligacji FIO 1,14%  =R=R
ngARBIEC FIO Subfundusz Instrumentow 0,93% ?&
uznych SKARBIEC-OBLIGACJA
UniFundusze FIO subfundusz UniMaxDtuzne 0,59%
Idea Obligacji Skarbowych FIO 0,31% ?&?&
SEB FIO Subfundusz SEB 5 Obligaciji 0,37% ?&

Skarbowych
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Powoli zaczyna sie wigc realizowaé scenariusz méwia-
cy o nadchodzgcej hossie na rynku obligacji. Podobnie
jak w przypadku funduszy o agresywnej polityce inwe-
stycyjnej, takze w przypadku funduszy obligacji jedyng
rozsadna taktykg wydaje sie obecnie nabywanie ich jed-
nostek uczestnictwa, roztozone na kilka rat. Tu najpraw-
dopodobniej nie mamy jednak az tyle czasu, cow przy-
padku funduszy akcji i — aby nie przespa¢ najlepszego
momentu — zakupy lepiej rozpoczg¢ jak najpredzej. Zy-
ski z takiej inwestycji w perspektywie dwoch, trzech naj-
blizszych lat powinny by¢ bardzo zadowalajgce, w skali
roku by¢ moze nawet dwucyfrowe.

O metodologii ratingu

W zestawieniu oceniamy fundusze utworzone na mocy
polskiego prawa i zarzgdzane przez licencjonowane
przez Komisje Nadzoru Finansowego towarzystwa fun-
duszy inwestycyjnych (TFI). Oceniamy fundusze w pieciu
podstawowych kategoriach (akcji, mieszane, stabilnego
wzrostu, obligacji i rynku pienieznego), w zaleznosci
od deklarowanych strategii inwestycyjnych. Wszyst-
kie dotycza funduszy inwestujgcych przede wszystkim
w Polsce. W miare uptywu czasu i przybywania nowych
funduszy, tych kategorii bedzie przybywaé.

Rating, czyli orchidee, otrzymujg fundusze, ktére dziata-
ja od co najmniej trzech lat (czyli od ostatnich petnych
36 miesiecy). Jesli fundusz ma wystarczajgco dtugg hi-
storig, to punkty ratingowe liczymy za okresy: 3, 517
lat, a nastepnie obliczamy rating ostateczny, przypisujac
kazdemu z okresdw inng wage.

Pomijamy w ten sposob sporg czes¢ funduszy, ktore
powstaty w trakcie trzech ostatnich lat. Wiele z nich to
bardzo wartosciowe produkty, ktére by¢ moze kiedys
bedg liderami tego rankingu. Oceniamy jednak wyni-
ki w diugim terminie, to znaczy w okresie co najmniej
3 lat. Zeby catkowicie nie pomijaé ,mtodziakow”, te, ktd-
re skonczyty 12 miesiecy, umieszczamy na koncu tabel,
posortowane wedtug wysokosci rocznych stép zwrotu,
wraz z informacjg o dacie pierwszej wyceny.

Kazdy ze wspomnianych wyzej okresow 3, 5i 7 lat oce-
niamy oddzielnie przez pryzmat trzech parametrow:
tego najwazniejszego, czyli stopy zwrotu oraz dwoch
pozwalajgcych okresli¢ relacje pomiedzy osiggnietym
zyskiem a zwigzanym z nim ryzykiem — wskaznika Shar-
pe'a i odchylenia standardowego. Poszczegodlne para-
metry punktowalismy w skali od 1 do 5 w zaleznosci od
pozycji zajmowanej przez fundusz w danej kategorii.

Kazdemu z ocenianych parametrow przypisujemy inng
wage — do wyniku korncowego zalicza sig 60 proc. oce-
>
3



ny za stope zwrotu oraz 40 proc. oceny za stopien ry-
zyka (w przypadku funduszy pienieznych oceniamy
wytacznie stope zwrotu). W ten sposéb otrzymujemy
ostateczng punktacje, ktéra moze przybiera¢ wartosci
w zakresie od 1 do 5. Aby jeszcze uproscic jej odczy-
tanie, przyznajemy funduszom gwiazdki (orchidee),
w sposbdb nastepujgcy: najlepsze 15 proc. funduszy
otrzymuje cztery, kolejne 25 proc. — trzy, nastepne 30
proc. — dwie, a najstabsze 30 proc. - jedna.

Bernard Waszczyk
analityk Open Finance
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fundusze akcji

stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
Legg Mason Akcji FIO sieisksk 4,36 -28,14%  75,73% 12531% 244,05%
SKARBIEC FIO Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCJA sheiskk 4,34 -24,58% 51,07% 118,47% 252,07%
Arka BZ WBK Akcji FIO =R 3,62 -31,81% 56,46% 151,35% 220,96%
Allianz FIO subfundusz Allianz Akcji ?&z ?8&?&( 3,40 -22,22%  33,99% - -
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Akcje e 3,36 -31,46% 36,23% 105,05% 209,95%
Idea Akcji FIO SRS N 3,20 -35,02%  46,55% - -
DWS Polska FIO Akgji Plus SRz i 3,10 -36,03% 34,77%  92,67% 166,18%
AIG FIO Akcji s 3,00 -39,10%  36,21% - -
BPH FIO Parasolowy Subfundusz AKcji e 2,98 -36,26%  30,89%  86,79% 171,42%
Commercial Union FIO subfundusz CU Polskich Akcji SR 2,80 -36,26% 41,11% 101,67% -
PZU FIO Akcji KRAKOWIAK iR s 2,56 -34,33% 31,42% 70,17% 139,48%
SEB FIO Subfundusz SEB 3 Akcji i8R 2,46 -34,30% 30,00% 72,36% 150,93%
PKO/Credit Suisse Akcji FIO iR sk 2,20 -35,98%  16,85%  60,96% 144,35%
ING FIO Akgiji sz 2,10 -37,49% 19,39%  54,97% 158,38%
DWS Polska FIO Akgiji 2 2,06 -28,46% 23,51%  59,59% 114,14%
Millennium FIO Subfundusz Akcji iR 1,84 -36,45% 24,31%  52,01% -
FORTIS FIO sunfundusz FORTIS Akcji R 1,80 -49,44%  19,88% - -
Pioneer Akcji Polskich FIO P& 1,18 -39,95%  12,27% 43,14% 126,14%
SKOK FIO Akgiji 30.07.2007 - -24,92% - - -
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Akcji Plus  30.05.2007 - -27,06% - - -
UniFundusze FIO subfundusz UniMaxAkcje 10.07.2007 - -28,64% - - -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Akgciji 1.12.2006 - -31,67% - - -
Lukas FIO subfundusz Lukas Akcyjny 3.11.2006 - -33,64% - - -
KBC Portfel VIP Subfundusz Akcyjny SFIO 3.04.2006 - -34,53% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Akciji Plus 21.06.2006 - -37,34% - - -
KBC Parasol FIO Subfundusz Akcyjny 25.10.2006 - -37,98% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Akcji 10.01.2007 - -40,09% - - -

zrodto: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance
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fundusze mieszane

stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO SR SPIg N 4,40 -20,10%  43,59% 137,66% -
SKARBIEC FIO Subfundusz Zréwnowazony SKARBIECWAGA  sfzsf ks 4,06 -13,93%  27,32%  69,02% 114,09%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Zréwnowazony =R 3,80 -20,55% 21,67% 77,94% 116,72%
SKOK FIO Aktywny Zmiennej Alokaciji e 3,40 -18,23%  27,75% - -
SEB FIO Subfundusz SEB 1 Zréwnowazonego Wzrostu iR s 3,00 -24,11% 16,69%  61,75%  98,66%
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Aktywnego Zarzadzania  siksik 2,72 -21,29% 19,35% 61,16%  80,20%
ING FIO Zrownowazony =50 2,60 -23,43% 11,04%  50,07%  87,96%
KBC Beta SFIO s 2,50 -25,87% 29,21%  76,89%  88,77%

PKO/Credit Suisse Zréwnowazony FIO 2,16 -20,17% 5,85% 48,09%  78,45%

DWS Polska FIO Zréwnowazony 2,12 -22,62% 19,38%  53,90%  62,90%

%2
%2
KBC Parasol FIO Subfundusz Aktywny =5 2,04 -22,27% 9,81% 45,86% -
%2
%2

Millennium FIO Subfundusz Zréwnowazony 1,92 -23,12% 10,74%  38,50% -

Pioneer Zréwnowazony FIO 1,40 -24,28% 4.77% 40,14% 66,61%

PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz 30.05.2007 - -0,66% - - -
Allianz FIO subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji 26.09.2005 - -11,65% - - -
UniFundusze FIO subfundusz UniMaxZréwnowazone 10.07.2007 - -18,16% - - -
Commercial Union FIO subfundusz CU Zréwnowazony 29.12.2006 - -20,61% - - -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Mieszany 1.12.2006 - -20,96% - - -
PZU FIO Zréwnowazony 16.12.2005 - -21,54% - - -
Lukas FIO Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski 18.11.2005 - -22,55% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Zréwnowazony Plus 21.06.2006 - -24,55% - - -

zrédto: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance
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fundusze stabilnego wzrostu

stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
Commercial Union FIO subfundusz CU Ochrony Kapitatu sieisksk 5,00 -7,63%  28,58% - -
Idea Stabilnego Wzrostu FIO shesksk 4,60 -9,96%  26,32% - -
Lukas FIO Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu seskek 4,52 9,81%  26,87%  60,76% -
SKARBIEC FIO Subfundusz SKARBIEC-IIl FILAR s s st 3,86 7,77%  22,13%  42,24%  107,84%
Legg Mason Senior SFIO e 3,56 -6,04%  23,08%  41,81%  85,79%
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO e 3,46 -11,24%  2591%  55,04%  95,73%
SKOK FIO Stabilny Zmiennej Alokaciji =50 3,20 -8,04% 18,96% - -
ﬁaln;;r;g\;gili:nion FIO subfundusz CU Stabilnego st 3.04 1257% 2213%  46,38% )
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Stabilnego Wzrostu e 3,00 -13,38%  14,02%  34,86% -
PZU FIO Stabilnego Wzrostu MAZUREK iR sk 3,00 -11,89% 1751%  36,99%  75,15%
Allianz FIO subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu P 2,80 -1525%  12,77% - -
KBC Parasol FIO Subfundusz Stabilny s 2,80 -11,99%  13,37%  35,96% -
DWS Polska FIO Zabezpieczenia Emerytalnego iR 5 2,66 -10,52%  14,45%  38,52%  72,77%
ING FIO Stabilnego Wzrostu R 2,60 -1420% 12,36%  31,54%  94,34%
PKO/Credit Suisse Stabilnego Wzrostu FIO e 2,60 -12,77% 10,19%  30,11%  65,56%
SEB FIO Subfundusz SEB 4 Stabilnego Wzrostu ?2@?6& 2,44 -11,29%  20,22% 33,62% 66,48%
AIG FIO Stabilnego Wzrostu Rt 2,40  -17,36%  12,69% - -
FORTIS FIO subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu R 2,00 -16,68% 11,51% - -
Millennium FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu Pé& 2,00 -14,14% 7,46% - -
Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO R 1,20 -16,23% 4,58% 20,83% -

PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Stabilnego

Wzrostu Plus 30.05.2007 - -1,01% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus 21.06.2006 - -14,08% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AlG Subfundusz Stabinego Wzrostu ~ 10.01.2007 - -16,85% - - -

zrédto: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance
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stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
AIG FIO Obligaciji SR SPIg N 4,70 3,75% 14,41% - -
Arka BZ WBK Obligacji FIO =P SP I 4,61 4,62% 14,05%  28,93% -
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Obligacje ?g/g;gg?g/g 3,70 1,35% 8,25% 20,30% 64,12%
KBC Parasol FIO Subfundusz Papieréw Diuznych e 3,51 2,49% 9,48% 23,53% -
Pioneer Obligacji Plus FIO e 3,46 2,91% 12,49% 24,31%  51,95%
Pioneer Obligacji FIO e 3,11 1,62% 9,27% 21,13%  48,78%
PZU FIO Papieréw Dtuznych POLONEZ =50 3,03 2,60% 7,87% 21,03%  53,37%
Allianz FIO subfundusz Allianz Obligac;ji s 3,00 5,75% 9,81% - -
Commercial Union FIO subfundusz CU Obligac;ji ?eg;gg 3,00 2,47% 8,17% 19,72% -
ING FIO Obligaciji SR 3,00 1,91% 8,11% 17,24%  55,43%
Millennium FIO Subfundusz Papieréw Diuznych s 3,00 2,25% 7,70% 18,29% -
SEB FIO Subfundusz SEB 2 Obligaciji i Bonéw Skarbowych =z 2,66 2,42% 7,18% 19,04%  47,19%
Idea Obligaciji Skarbowych FIO PN 2,65 0,31% 6,10% 15,28%  55,37%
Legg Mason Obligacii FIO s 2,33 1,14%  6,00%  16,93%  4563%
DWS Polska FIO Dtuznych Papieréw Wartosciowych 9&2 2,23 1,17% 6,77% 14,74%  44,32%
PKO/Credit Suisse Obligaciji - FIO = 2,23 10,49% 6,15% 13,40%  45,41%
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Obligaciji 1 = 2,18 3,59% 9,62% 21,69%  42,13%
SEB FIO Subfundusz SEB 5 Obligacji Skarbowych R 1,72 -0,37% 4,11% 15,84% -
gxig:ggggusézgjjl:usz Instrumentéw Dtuznych o 152 0,93% 5,35% 10.72%  40,75%
SKOK FIO Obligacii 21.05.2007 - 7,16% - - -
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Papierow  30.05.2007 - 5,07% - - -
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Obligacji 2 21.06.2006 - 4,26% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AlIG Subfundusz Obligaciji 10.01.2007 - 3,95% - - -
KBC Portfel VIP Subfundusz Obligacyjny SFIO 1.12.2006 - 2,90% - - -
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Lokacyjny 26.08.2005 - 2,86% - - -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Skarbowy 3.04.2006 - 2,13% - - -
PKO/Credit Suisse Obligacji Dtugoterminowych - FIO 14.12.2005 - 2,01% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Obligaciji Plus 31.08.2005 - 1,85% - - -
UniFundusze FIO subfundusz UniMaxDtuzne 10.07.2007 - 0,59% - - -

zrodto: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance
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DORADCY FINANSOWI

fundusze rynku pienieznego

stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Pienigzny =P SPIg N 5,0 463%  1291% 24,06% 50,63%
DWS Polska FIO Ptynna Lokata Plus ek 4,5 445%  13,11%  24,41%  49,14%
AlG FIO Pieniezny =R 4,0 4,70% 12,48% - -
Arka BZ WBK Ochrony Kapitafu FIO s ef sl 4,0 4,68%  12,62%  23,47% -
Pioneer Pienigzny FIO e 3,6 450%  11,73%  22,75% -
BPH FIO Skarbowy e 3,0 4,66% 11,30%  21,58% -
Commercial Union FIO subfundusz CU Depozyt Plus =50 3,0 4,48% 11,51%  22,38% -
DWS Polska FIO Ptynna Lokata s 3,0 415%  12,13%  21,74%  44,86%
KBC Parasol FIO Subfundusz Pienigzny e 3,0 3,87%  11,35% 22,41% -
Millennium FIO Pienigzny sz sk 3,0 422%  11,36%  21,42% -
PZU FIO Gotéwkowy s 3,0 417%  11,82% - -
SKARBIEC FIO Subfundusz SKARBIEC-GOTOWKOWY iR 5R 3,0 3,88% 11,29% - -
SKOK FIO Rynku Pienigznego e 3,0 4,48%  11,49% - -
Legg Mason Pieniezny FIO =S 2,5 422%  1159% 22,07% 42,77%
SKARBIEC FIO Subfundusz Pieniezny SKARBIEC-KASA iR 8 2,5 454%  11,62% 21,67%  43,46%
ING FIO Gotowkowy s 2,3 3,63% 10,65% 21,66%  44,05%
PKO/Credit Suisse Rynku Pienieznego FIO R 2,0 3,59% 10,67% - -
PKO/Credit Suisse Skarbowy FIO = 1,0 3,66% 10,24%  19,11%  41,28%
Allianz FIO subfundusz Allianz Pienigzny 16.12.2005 - 4,66% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AlG Subfundusz Pieniezny 10.01.2007 - 4,53% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Gotéwkowy Plus 21.06.2006 - 3,62% - - -
Lukas FIO subfundusz Lukas Lokacyjny 3.11.2006 - 2,86% - - -
Lukas FIO subfundusz Lukas Lokacyjny 3.11.2006 - 2,84% - - -

zrodto: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance

Zachecamy do zadawania pytan dotyczacych
»Ratingu funduszy inwestycyjnych Open Finance”;
prosimy o wystanie e-maila na adres: rating@open.pl

Obliczenia Open Finance zostaty dokonane na podstawie danych
serwisu Analizy Online (warto$ci dzienne jednostek i indeksow).
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