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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
w Warszawie SA

Uchwata Nr. 395, /2008

Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

w sprawie przyjecia zbioréw zasad dobrych praktyk obowi&zujqcych na rynku
| NewConnect

§1
Na podstawie § 25 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartoéciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn.zm.), Zarzad Gieldy uchwala i
rekomenduje do stosowania zasady tadu korporacyjnego w postaci:

1. .Dobrych Praktyk' Spotek Notowanych na NewConnect” stanowigcych
zatgcznik Nr 1 do ninigjszej uchwaty,

2. ,Dobrych Praktyk Autoryzowanych Doradcéw NewConnect” stanowiapybh
zalgcznik Nr 2 do niniejszej uchwaty.

§2

Emitenci instrumentow finansowych notowanych na rynku NewConnect sg
zobowigzani do publikacji, wraz z raportem rocznym, o ktérym mowa w dokumencie
«Informacje Biezace i Okresowe w Alternatywnym - Systemie Obrotu’, przyjetyrh
Uchwata Nr 346/2007 Zarzgdu Gieldy z dnia 30 maja 2007 r., opisowego raportu
- dotyczacego stosowania zasad tadu korporacyjnego - poczqwszy od raportu za rok
2009. '

Zarzad: Prezes Zarzadu - Ludwik_ Sobolewski; Czlonkowie Zarzadu - Lidia Adamska, Beata Jarosz, Adam Maciejewski
#ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa 4 tel, {022) 628 32 32 4 fax (022) 628 17 54, 537 77 90 .7 www.gpw.pl 4 gpw @ gpw.pi

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z siedziba w Warszawie, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy
wWarszawie, pod numerem KRS 8231 2, NIP 526-025-09-72. Kapitat zaldadowy w wysokoéci 41.972.000 zfotych - w calosci oplacony.



§3
Autoryzowani Doradcy beda zobowigzani do przedstawiania informacji na temat
stosowania zasad tadu korporacyjnego w Sprawozdaniu, o ktérym mowa w pkt 31
dokumentu »Autoryzowany Doradca w Alternatywnym Systemie Obrotu”, przyjetego
Uchwata Nr 334/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 25 maja 2007 r. (z pédzn. zm.) -
poczawszy od sprawozdania za rok 2009,

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2009 roku.

Lidia Adam
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Zatgcznik Nr 1 do Uchwaty Nri¥%2008 Zarzadu Gieldy z dniaf)zfpaidziernika 2008 r.

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect

1. Spétka powinna prowadzié przejrzysta i efektywna polityke informacyjna, zaréwno
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak | Z uzyciem nowoczesnych technologii,
zapewniajacych szybkoéé, bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informagiji.
Spotka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnié
odpowiednig komunikacje z inwestorami i anaiitykami, umozliwiaé transmitowanie

obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé

przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie internetowe;.

2. Spdika powinna zapewnié¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny
sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetows i zamieszcza na nigj:

3.1.
3.2.

3.3.

3.4,
35

3.6.
3.7.
3.8.

podstawowe informacje o spélce i jej dziatalnosci (stroha startowa),

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej
emitent uzyskuje najwiecej przychodéw,

opis rynku, na ktérym dzual‘a emitent, wraz z okreslenlem pozycji emitenta na
tym rynku

zyciorysy zawodowe czionkéw organow spéiki,

powziete przez zarzad, na podstawie oéwiadczenia czlonka rady nadzorczej,

_mformac;e o pownqzamach cztonka rady nadzorcze] z akcjonariuszem

dysponu;qcym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby
giosow na walnym Zgromadzeniu spotki,

dokumenty korporacyjne spotki,
zarys planow strategicznych spéiki,

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biechy rok obrotowy, wraz
z zatozeniami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent takie publikuje),



3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtdwnych akcjonariuszy oraz
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.10.dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spofce za relacje

inwestorskie oraz kontakty z mediami,
3.11.roczne sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej,
3.12.opublikowane raporty biezace i okresowe,

3.13.kalendarz zaplanowanych dat publiikacji finansowych raportéw okresowych,
dat wainych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz

konferencii prasowych,

3.14.informacje na temat zdarzeri korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy,
oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie  akcjonariusza, z uwzglednieniem  terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacj'i. Informacje te powinny byé zamieszczane w
terminie umozliwiajacym podijecie przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15.informacje o terminie i miejscu walnego zgromadzenia, porzadek obrad oraz
projekty uchwat wraz z uzasadnieniami, a takze inne dost@pne materiaty
zwigzane z walnymi zgromadzeniami spotki, co najmnlej -na 14 dni przed
wyznaczong datg zgromadzenia,

3.16.pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,

3.17.informacje na temat powodéw odwolanis walnego zgromadzenia, Zmiany
terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

| 3 18.informacije o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach
zarzqdzenla przerwy, '

3.19. mformaqe na temat podmiotu, z ktérym spotka podplsa#a umowe o
$wiadczenie usiug Autoryzowanego Doradcy ze wskazamem nazwy, adresu
strony internetowej, numeréw telefonlcznych oraz  adresu poczty

elektronicznej Doradcy,

3.20.Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji emitenta,



3.21.dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

3.22.w przypadku wprowadzenia w spdice programu motywacyjnego opartego na
akcjach lub podobnych instrumentach - informacije na temat prognozowanych
kosztéw, jakie poniesie spotka w zwiazku z jego wprowadzeniem.

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny byé zamieszczane w sposob
umozliwiajacy fatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywaé
aktualizacji informagii umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku
pojawienia si¢ nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie interne.towej, aktualizacja powinna zostaé

przeprowadzona niezwtocznie.

4. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny byé
Zamieszczane ha stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.

5. Spbétka powinna prowadzié polityke  informacyjna ze szczegdlnym |
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidua!nych. W tym celu Spéika, poza
swojg strona korporacyjng powinna wykorzystywadé in'dywidualnah dla danej spotki
sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie www. GPWinfoStrefa.pl.

6. Emitent powinien utrzymywaé biezagce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidiowego wykonywania
swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spotka powinna wyznaczyé osobe
odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradcs.

7. W przypadku, gdy w spéice nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, emitent niezwiocznie ‘powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego

Doradce.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dost@p do wszelkich
dokumentéw i informacji  niezbednych do wykonywama obowigzkéw

Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:



9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzer wszystkich czionkow

zarzadu i rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia  Autoryzowanego Doradcy
ofrzymywanego od emitenta z tytulu $wiadczenia wobec emitenta ustug w

kazdym zakresie.

10.CZ#onkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w skfadzie umozZiiwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi
na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdipracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowaé publicznie dost@pne spotkanie z inwestorami, analitykami i

mediami.

12. Uchwala walnego zgromadzénia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna

©  precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowiazaé organ do

tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w
terminie umoZIiwiajacym podjecie decyzji inwestycyjne;.

13. Uchwafy walnego zgromadzenia powinny zapewmac zachowanie niezbednego

 odstepu Czasowego pomiedzy decyz;aml powodujgcymi okreslone zdarzenia

korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sa prawa akc;onanuszy wynikajace z

tych zdarzen korporacyjnych

14.Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyplaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajqcy pomigdzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w
kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu

pomiedzy tymi terminami wymaga szczegblowego uzasadnienia.

15. Uchwata wainego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktéryéh ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem

ustalenia prawa do dywidendy.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca.

Raport miesieczny powinien zawieraé co najmniej:



informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, kidre w ocenie emitenta moga mie¢ w przysziosci istotne skutki
dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie

raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, choéby w

czgsci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mieé miejsce w
nadchodzacym miesiacu, ktére dotycza emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesow inwestorow, w szczegélnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypciji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji

raportu analitycznego.

17.Publikowane przez Emitentéw raporty péfroczne powinny obejmowaé co najmniej;

bilans
rachunek zyskoéw i strat,
dane poréwnywalne za pétrocze roku poprzedniego,

komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wplyw na

osiggniete wyniki finansowe.

informacje na temat aktywnosci emitenta w obszarze badar i rozwoju, w

tym w zakresie pozyskiwania licencji i patentéw,



Zatacznik Nr 2 do Uchwaty Nrid2008 Zarzadu Gietdy z dniaf)ipaz'dziernika 2008 r.

Dobre Praktyki Autoryzowanych Doradcow NewConnect

. Autoryzowany Doradca prowadzi strong internetowa, ktéra zawiera w
szczegdinosci informacje na temat zakresu prowadzonych usfug oraz
doswiadczenia Autoryzowanego Doradcy, ze wskazaniem podmiotéw wobec
ktorych Doradca peini (petnif) funkcje Autoryzowanego Doradcy lub wykonuje
(wykonywaf) ustugi doradcze w zakresie prawa, rachunkowosci/finanséw lub

ustugi ogdinego doradztwa gospodarczego.

. W umowie z emitentem Autoryzowany Doradca powinien w przejrzysty sposéb
sprecyzowac zakres umowy oraz obowigzki Doradcy i emitenta. '

. Na potrzeby wprowadzenia instrumentéw finansowych emitenta do obrotu na
NewConnect oraz sporzadzenia dokumentu informacyjnego, Autoryzowany
Doradca powinien przeprowadzi¢ rzetelng analizg emitenta i rynku, na ktérym
dziata emitent (badanie due dilligence).

. Umowa Autoryzowanego Doradcy z emitentem, dotyczaca wykonywania
przynajmniej przez okreé 1 roku obowigzkéw, o ktorych mowa w
§18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulammu Alternatywnego Systemu  Obrotu
(wspotdziatanie w zakresie wypetniania obow:qzkow informacyjnych oraz
doradzanie emitentowi w zakresie funkcjonowania jego instrumentdw
finansowych w obrocie na NewConnect), powinna przewidywaé przeszkolehie
zarzadu oraz kluczowych pracownikéw emitenta w zakresie regulacji oraz
standardéw obowigzujacych na tym rynku, ze szczegolnym uwzglednieniem
obOWqukow informacyjnych. Szkolenie takie powinno zostac przeprowadzone
przed zfozeniem przez emitenta wniosku o wprowadzenie mstrumentow

finansowych do obrotu na rynku NewConnect

. W przypadku zawarcia przez AutoryzoWanego Doradce umowy o wspéidziatanie
w zakresie wypetniania obowiqzkéw informacyjnych oraz doradzania emitentowi
w zakresie funkcjonowania jego instrumentoéw fmansowych w obrocie na
NewConnect, w umowie powinny zostaé wyraznie sprecyzowane zasady



wspolpracy oraz zadania emitenta i Doradcy w zakresie wypetniania obowigzkéw
informacyjnych. W szczegoinosci Autoryzowany Doradca powinien monitorowaé
raporty biezace i okresowe publikowane przez emitenta.

6. Autoryzowany Doradca powinien  utrzymywaé biezace kontakty z
przedstawicielami emitenta, dla zapewnienia prawidiowego wypeniania przez
emitenta standardéw i obowiazkéw informacyjnych obowuqzu;qcych na rynku

NewConnect.

7. Autoryzowany Doradca powinien stuzy¢ emitentowi doradztwem w zakresie
intérpretacii oraz sposobu stosowania zasad zawartych w Zbiorze ,Dobre praktyki

~ spotek notowanych na NewConnect”, doktadajac zarazem staran, aby wdrozenie
w spotkach, wobec ktdrych petni on funkcje Autoryzowanego Doradcy, zasad
zawartych w Zbiorze ,Dobre praktyki spofek notowanych na NewConnect”

odbywalo sie w jak najszerszym zakresie.

8. Autoryzowany Doradca powinien zapewnid, aby emitent, dokonujgc oferty
prywatnej instrumentoéw finansowych w zwigzku z zamiarem ich wprowadzenia do
obrotu na NewConnect, dokonat tej oferty w Sposob zapewnlaja_cy rozproszenie
tych instrumentow, umozliwiajgce jak najwyzsza p}ynnosc obrotu nimi na rynku

NewConnect.

9. Autoryzowany Doradca, wspoipracujac z emitentem przy przeprowadzaniu oferty
" papieréw warto$ciowych, powinien zapewni¢, aby oferta byta kierowana réwniez
do inwestoréw kwalifikowanych, ze szczegolnym uwzglednieniem podmiotéw
-wpisanych do rejestru inwestoréw kwalifikowanych, prowadzonego przez Komisje

Nadzoru Finansowego.

10.Autoryzowany Doradca powinien zapewnic, aby dokument informacyjny emitenta
prowadzacego dziatalno$¢ krécej niz przez okres petnego roku obrotowego,

‘ ktorego prawnym poprzednikiem nie byta inna osoba prawna lub nie nastgpita
zmiana formy prawnej (wytaczenie okoliczno$ci, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt

3 Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu), zawierat
sprawozdania finansowe za okres od dnia re;estrac;s emitenta do ostatniego dnia
-drugiego mnecha poprzedzajqcego miesigc zfozema wniosku o wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu na NewConnect sporzadzone zgodnie z



przepisami obowigzujacymi emitenta lub standardami uznawanymi w skali
migdzynarodowe;j.



